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yourSRI Carbon Modul 1
Footprinting

Mit dem yourSRI Carbon Modul 1 hat die CSSP AG das existierende Carbon Reporting nicht nur
einem Redesign unterzogen, sondern vor allem auch inhaltlich neue Standards geschaffen.
Das neue Carbon Modul 1 wird nun erstmals im Rahmen einer Vergangenheitsanalyse den
Carbon-Trend eines Portfolios liber die letzten Jahre hinweg darstellen konnen. Zudem bietet
eine eigene Sovereigns Section einen noch tieferen und detaillierteren Einblick.

Neue Inhalte

Im Rahmen des neuen yourSRI Carbon Modul 1 wird
neben einer detaillierten Sovereign Analyse auch eine
Transition Analyse vorhanden sein. Damit kdnnen
Portfolien auf deren Decarbonisierung untersucht
werden.

Modernes Design und verstédndliche Darstellung
In Anlehnung an das Redesign des yourSRI ESG
Reports, wurde auch dem Carbon Modul 1 ein neues
Design verpasst. Zudem werden weitere Carbon Mo-
dule in Kiirze folgen.

Historische Daten

Im Zuge des neuen Berichtes setzt yourSRI auch auf
die Verwendung historischer Daten, um eine Entwick-
lung des Portfolios darstellen zu kdnnen. Diese Daten
zeigen den Trend der Holdings auf und geben dadurch
neue Anhaltspunkte fur die Portfolio-Bewertung.

Best Practice

Durch die umfangreichen Erweiterungen ist das Car-
bon Modul 1 der Best Practice Report auf dem Markt.
In Kombination mit den weiteren Modulen bleiben
keine Fragen mehr offen.

pr
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Carbon Report

Modul 1 - Footprinting

Virtus Vontobel Greater EU Oppty (VGEAX)
March 4, 2019

Carbon Report - Modul 1
Virtus Vontobel Greater EU Opptys (VGEAX)

Carbon Report - Modul 1
Virtus Vontobel Greater EU Opptys (VGEAX)

7% yearoveryear o Consolidated Environmental
self-decarbonisation
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Die Europaische Union modchte den Kontinent zum Vor-
reiter in Sachen Nachhaltigkeit machen und nimmt dafur
den Finanzsektor in die Pflicht.

In Brussel macht die Umsetzung des EU-Aktionsplans
zur Finanzierung nachhaltigen Wachstums Fortschritte -
Asset Manager und Investoren sollten sich auf die neue
Lage einstellen.

So legte im Marz des vergangenen Jahres die EU-Kom-
mission einen Aktionsplan mit dem Ziel auf, Finanzak-
teure starker in den nachhaltigen Umbau der Wirtschaft
einzubinden. Einige zentrale Massnahmen des Aktions-
plans sind bereits umgesetzt oder befinden sich im euro-
pdischen Gesetzgebungsverfahren. Institutionelle Inves-
toren und Asset Manager sind in vielerlei Hinsicht direkt
von der neuen EU-Regulierung betroffen. Das beginnt
mit Blick auf das Verstandnis ihrer treuhdnderischen
Pflichten. Hier sieht der Aktionsplan eine ausdrickliche
Einbeziehung des Themas Nachhaltigkeit vor.

Die entsprechende Gesetzgebung legt nun fest, wie Fi-
nanzmarktteilnehmer Umwelt-, Sozial- oder Governan-
ce-Risiken (ESG) im besten Interesse der Kunden in ihre
Prozesse integrieren mussen. Darlber hinaus werden
einheitliche Regeln aufgestellt, wie die Finanzmarktteil-
nehmer Gber die Einhaltung der Integration von ESG-Ri-
siken und ESG-Chancen informieren sollen. So miissen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen zukinftig in der
Anlageberatung die ,Nachhaltigkeitspraferenzen® ihrer
Kunden abfragen. Im Zuge der zunehmenden Fokussie-

rung auf das Reporting zu ESG-Themen hat die Européi-
sche Union daher bereits Ende 2019 die neue Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
verabschiedet. Die neue EU-Verordnung tritt sodann am
10. Mdrz 2021 in Kraft.

Gemessen an dem, was von Seiten der Politik kiinftig an
Regulierungsmassnahmen zu erwarten sein wird, sind
diese Massnahmen nur der Anfang. Weitere werden fol-
gen und erhebliche Auswirkungen auf die Wirtschafts-
und Kapitalmarkte haben.

Da die Integration von Nachhaltigkeitsinformationen in
die Unternehmenstatigkeit sehr datenintensiv ist, dirfte
die Digitalisierung der Sustainable Finance weiter Schub
verleihen. yourSRI - die unabhéngige Online Anlegerin-
formationsplattform fir ESG- & Klima-Praferenzabfragen
hat sich diesem Thema angenommen. yourSRl ist in 14
Landern in Europa abrufbar und bewertet Uber 40" 000
Anlagefonds & ETFs. So kdnnen Anlagefonds & ETFs via
Smartphone per Knopfdruck hinsichtlich ihrer ESG- und
Klima-Investmentbewertung abgefragt werden.

www.yourSRIl.at www.yourSRl.ch www.yourSRI.de

www.yourSRL.li

Gemeinsam mit unseren Partnern sind wir bestrebt, das
Bewusstsein Uber die wichtigsten Trends und Themen zu
scharfen - mit dem Ziel, fir mehr Transparenz, Vergleich-
barkeit und Messbarkeit im Markt zu sorgen.

Die Studie sollin diesem Sinne dazu beitragen. Viel Spass
beim Lesen.

lhr CSSP Team

Ccssp
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COVID-19 wirft ein neues Licht auf die Wechselwirkungen zwischen menschlichen und natiirlichen Okosystemen und

die Verwundbarkeit einer eng vernetzten Welt.

Der Ausbruch einer weltweiten Pandemie wirft ins-
besondere fir die Bewertung von Unternehmen eine
tiefgreifende Frage auf. Ist es moglich, die globale Ge-
sundheitskrise und ihre Auswirkungen zu betrachten,
ohne dabei okologische, soziale und Governance-
Faktoren (ESG-Faktoren) zu berticksichtigen?

ESG-Fokus & Anlagevolumen

Wie haben sich nun Anlagefonds, die ¢kologische,
soziale und Governance-Faktoren (ESG-Faktoren)
berticksichtigen, in Zeiten der COVID-19 Pandemie
verhalten?

Seit Mitte Februar 2020 hat die Mehrheit der ESG-
Fonds ihre Benchmarks Ubertroffen, wobei ESG- und
Nachhaltigkeitsthemen starke Mittelzuflisse ang-
ezogen haben. Wie Morningstar berichtete, haben
globale Anleger im ersten Quartal 2020 einen Re-
kordbetrag von 45,76 Milliarden US-Dollar in Fonds
investiert, die in Ubereinstimmung mit 6kologischen,
sozialen und Governance-Praktiken investieren. Dem
stehen Abflisse von 384,7 Milliarden USD Uber alle
Fonds hinweg gegeniber. Nach einem wachsenden
Trend vom letzten Jahr nimmt Europa weiterhin
eine starke FUhrungsrolle bei nachhaltigen Investi-
tionen ein - und das Thema gewinnt auch in anderen
Regionen an Popularitat. In diesem Jahr haben
die Anleger in den USA bisher einen grosseren Ap-
petit auf nachhaltiges Investieren gezeigt als in den
vorangegangenen Quartalen, und die US-ESG-Fonds
waren in den ersten drei Monaten dieses Jahres flr
10,45 Milliarden USD oder 22,8% aller eingehenden
Gelder verantwortlich. Das ist deutlich mehr als im
gleichen Zeitraum des Vorjahres, als sich die USA mit-
ten in der l[angsten Hausse der Geschichte befanden.

ESG-Fokus & Widerstandsfahigkeit
Die Widerstandsfahigkeit gegentber Krisen koénnte
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eine Erklarung der Mittelzuflisse sein. So haben oft
Unternehmen, die bereits starke ESG-Praktiken verin-
nerlicht haben, die Krise gut gemeistert. Vielleicht
weil das ESG-Bewusstsein ein Zeichen dafir ist,
dass ein Unternehmen vorausschauend agiert und
sich strategisch bereits damit auseinandergesetzt
hat, wie der Geschéftsbetrieb unter verschiedenen
Szenarien weitergefihrt werden kdnnte. Dies kann
von Vorteil sein, wenn es darum geht, Technik und
Betriebstatigkeit kurzfristig den Anforderungen der
Fernarbeit anzupassen und gleichzeitig den Mitarbe-
itern und der Gemeinschaft die benétigte Unterstit-
zung zu bieten sowie den Kunden weiterhin Produkte
und Dienstleistungen zur Verflgung zu stellen.

Diese Art von Unternehmensverhalten wirkt sich oft
direkt auf den Gewinn aus und damit auch mogli-
cherweise positiv auf die Wertentwicklung der Un-
ternehnmensaktie. Vielleicht ist das auch der Grund,
warum wahrend des durch die COVID-19-Pandemie
bedingten Abschwungs im ersten Quartal 2020 Titel
mit starken ESG-Bewertungen eine Gberdurchschnit-
tliche Wertentwicklung verzeichnen konnten.

So fielen nachhaltige Aktien wahrend des his-
torischen Marktabsturzes im ersten Quartal weit
weniger als der breitere Markt. Es stellt sich die Frage,
ob ESG-fokussierte Anlagestrategien ein Schutz vor
Kursriickgangen bieten kdnnen?



Man konnte postulieren, dass Unternehmen mit

den starksten ESG-Praktiken im Vergleich zu ihren
Mitbewerbern per definitionem Unternehmen von
hoherer Qualitat sind. Sie sind profitabler, haben
weniger volatile Gewinne und kdnnen ernsthafte Ge-
schéftsrisiken, die zu grossen finanziellen Verlusten
und Konkursen fihren konnen, besser mindern. In-
folgedessen bieten sie in Zeiten von Marktstress ten-
denziell einen besseren Schutz vor Abwartsrisiken.

Im ersten Quartal fielen die Unternehmen mit den
hochsten ESG-Ratings (AAA und AA) im MSCI ACWI
Index um durchschnittlich 15,6% und damit rund 650
Basispunkte weniger als die Unternehmen mit den
niedrigsten ESG-Ratings (B und CCC). Noch grosser
war die Spanne bei US-Aktien, wo die ESG-Anfih-
rer in einem Markt, der um 19,6% einbrach, um nur
10,8% fielen. Infolgedessen schnitten Fonds, die sich
auf solche ESG-Anfuhrer konzentrieren, wahrend des
Quartals gut ab. Morningstar berichtet, dass 70% der
nachhaltigen Aktienfonds in den USA im ersten Quar-
tal in den oberen Halften ihrer jeweiligen Kategorien
und 44% im besten Quartil ihrer Kategorie rangierten.

ESG-Fokus & Risikobewertung

Durch die COVID-19-Krise hat die Durchfihrung ein-
er ESG-Analyse fir Anleger verstarkt an Bedeutung
gewonnen. Im Zuge des gigantischen Ausmasses
der humanitaren und wirtschaftlichen Krise ist der
Schutz der 6ffentlichen Gesundheit nun ein wesen-
tlicher Faktor fiir die Unternehmenspolitik geworden.
Der durch COVID-19 verursachte Umbruch hat die
Bedeutung der sozialen Saule wieder in den Vorder-
grund gerlickt. Der verantwortungsvolle Umgang mit
Humankapital bleibt ein wesentliches Element der

ESG-Analyse eines jeden Unternehmens. Die von
Unternehmen ergriffenen  Covid-19-Massnahmen
sind kurzfristige Entscheidungen, die sich langfristig
auswirken konnen. Arbeitnehmer und Verbraucher
werden gleichermassen darauf achten, wie die Un-
ternehmen auf die derzeitige Unterbrechung ihrer Ak-
tivitaten und den daraus resultierenden wirtschaftli-
chen Abschwung reagieren. Dies kdnnen mittel- und
langfristig wichtige differenzierende Faktoren sein
und sich erheblich auf die Zufriedenheit und Loy-
alitat der Mitarbeiter und Verbraucher auswirken.
Investoren werden diese verschiedenen Kriterien
bertcksichtigen mussen, um in Zukunft erfolgreich
in nachhaltige Unternehmen investieren zu konnen.

Insbesondere Governance-Fragen sind von zentraler
Bedeutung. Wie behandeln Unternehmen ihre Mi-
tarbeiter? Wie hoch ist das angemessene Risiko, das
dem Reinigungspersonal zugemutet werden kann,
wenn eine Fluggesellschaft eine mit COVID-19 infi-
zierte Person beférdert? Welche Verantwortung ha-
ben lebensmittelverarbeitende Betriebe gegeniber
ihren Verpackern oder Fulfillment-Unternehmen ge-
genlber ihren Kommissionierern? Und welcher Art
waren die Rufschadigung und die rechtlichen Folgen
fur Unternehmen, die nichts gegen die Risiken un-
ternehmen? An exponierten Stellen ist es bereits zu
Arbeitskampfmassnahmen gekommen. Beschaftigte
im Lebensmittel- und Gesundheitswesen in den USA
haben ihren Posten verlassen oder sich unter Wah-
rung des ,sicheren Abstands® Streikpostenketten an-
geschlossen.
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Aber auch die Governance-Bewertung eines Landes
. ) . ] ) Kernaussagen ,,COVID-19 & ESG*
liefert wertvolle Erkenntnisse flr die Beurteilung

seiner Fahigkeit zur Bewaltigung der Pandemie und
seines Potenzials zur Uberwindung der Krise. _ COVID-19 - ein Lackmustest fir ESG
- Risikomanagement-These: ESG-Qualitat als

Funktionierende Institutionen, die eine Regierung in Krisenversicherung im Asset Management

- Volkswirtschaftstrend: Konjunkturpakete &
Regulierung mit Schwerpunkt ,,ESG*

- Anlegerverhalten: ESG Bewusstsein in Pand-
emiezeiten steigt zunehmend an

die Lage versetzen, schnell und effizient zu handeln,
sindvon entscheidender Bedeutung.Von ihnen hangt
es auch ab, wie erfolgreich ein Land die wirtschaftli-
chen und sozialen Folgen einer Krise bewaltigt. Die
Beurteilung des ESG-Profils eines Landes ist eben-
falls ein nitzliches Instrument fur die Einschatzung
der Widerstandsfahigkeit und der Fahigkeit eines
Landes, Pandemien und ihre Folgen zu bewaltigen

Weckruf fiir globale Nachhaltigkeit

Die Zeit wird zeigen, ob sich COVID-19 als Wendep-
unkt flr ESG erweist. Nach dem, was wir bisher gese-
hen haben, scheint die Antwort ein begriindetes ,Ja“
zu sein. Die Krisenbedingungen haben die Bedeu-
tung, die den ESG-Kennzahlen beigemessen wird,
noch verstarkt und veranschaulichen eindrucksvoll,
warum ein ganzheitlicher Ansatz beim Anlagerisiko
wichtig ist.

Die Herausforderungen, die durch die Coronavirus-
Krise entstanden sind, sind ein Weckruf fir globale
Nachhaltigkeit. So wie Regierungen das Virus ohne
den privaten Sektor nicht besiegen kénnen, so kon-
nen die grossten okologischen und sozialen Heraus-
forderungen der Welt nicht allein durch o6ffentliche
Politik gelost werden. Regierungen kdnnen eine en-

Autor:

tgegenkommende Politik und rechtliche Rahmen-
bedingungen schaffen, bendtigen aber letztlich die
innovative und finanzielle Kapazitdt des privaten
Sektors, um sinnvolle Veranderungen voranzutrei-

ben. Und Unternehmen mit den besten Losungen Ollver‘Oehrl
ko ich langfristig erhebliche Wachstumschan Founding Partner
onnen sich langfristig erhebli u CosP AG

cen erschliessen.

CSSP AG

Industriering 40

FL-9491 Ruggell

Internet: www.cssp-ag.com
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Nach dem erfolgreichen Start von yourSRI Transparent zeichnet yourSRI seit 2019 auch die Anlagefonds
und ETFs mit den besten ESG-Bewertungen aus. Das yourSRI ESG Fundrating wird mit 5 Diamanten nur an
die besten 20 % einer Peergroup verliehen und ist daher eine Orientierungshilfe zur Bestimmung von Fonds

fiir einen Best-in-Class-Ansatz.

Nicht alle Anlagefonds/ETFs verfligen Uber hervorragende
ESG-Bewertungen und nur wenige zeichnen diese direkt
aus. Eine Moglichkeit herausragende Fonds in Punkto ESG
zu erkennen, ist das yourSRI ESG Fundrating.
Investmentfonds, welche das yourSRI ESG Fundrating
mit flinf Diamanten tragen, zeichnen sich durch ein tber-
durchschnittliches ESG-Rating gegenliber ihrer Peergroup
aus - sie befinden sich in den Top 20 %.

Die Methodik zum yourSRI ESG Fundrating

Das Fondsrating erfolgt in einem zweistufigen Verfahren:
In einem ersten Schritt erhalt jeder Fonds im bewerteten
Fondsuniversum ein ESG Quality Scoring bzw. Rating (0-
10) sowie eine Umwelt-, Sozial- und Governance-Bewer-
tung (0-10). Diese ESG-Qualitatsbewertung fiir den gesam-
ten Fonds fasst einzelne ESG-Scores auf Emittentenebene
zu einem Gesamt-Score zusammen. Dadurch erhalten An-
leger einen Hinweis auf die ESG-Qualitat der zugrundelie-
genden Fondsanteile in ihrer Gesamtheit.

In einem zweiten Schritt wird auf Basis der ESG-Gesamt-
bewertung der einzelnen Fonds ein prozentuales Ranking
errechnet. Mit diesem relativen Ranking wird bemessen,
wie der Score eines Fonds im Vergleich zu anderen Fonds
derselben Peergroup abschneidet. Fir die besten 20 % der
Fonds einer Peergroup werden 5 Diamanten vergeben. Fur
jene Fonds zwischen den Top 20 % und Top 40 % gibt es 4
Diamanten.

Vorraussetzungen zum Erhalt

Nicht jeder Fonds hat die Moglichkeit das yourSRI ESG
Fundrating zu tragen. Das ESG-Label kann nur an Fonds
vergeben werden, die eine ESG-Bewertung auf yourSRI zu-
lassen. Dabei werden die Fonds kontinuierlich auf deren
ESG-Profil untersucht und mit der Peergroup verglichen.
Generell werden zwei verschiedene Stufen des yourSRI
ESG Fundrating vergeben. Finf oder vier Diamanten.
Fonds, die das Label mit fiinf Diamanten tragen, gehéren

zu den besten 20 % innerhalb ihrer Peergroup. Fonds, die
das Label mit vier Diamanten tragen, gehoren zu den bes-
ten 40 %.

Zahlreiche Vorteile

Die gesetzlichen Anforderungen werden immer umfassen-
der. Nach der Umsetzung der EbAV Il Richtlinie und der
Unterzeichnung des Weltklimavertrages arbeitet vor allem
die Europdische Kommission an einer weiteren Einbin-
dung von ESG-Kriterien in den Finanzalltag. Das yourSRI
ESG Fundrating erméglicht die ESG-Praferenz von Fonds
auszuweisen.

Das Tragen eines yourSRI ESG Fundratings zeigt interes-
sierten Investoren, dass der Fonds von einem unabhan-
gigen und objektiven Prifinstitut beurteilt wurde. Sie
konnen in die Beurteilung eines international hoch ange-
sehenen Unternehmens vertrauen.

Fonds, die das yourSRI ESG Fundrating tragen, sind auto-
matisch auf yourSRI gelistet und erlauben eine 24/7 Ver-
fugbarkeit der Daten auf yourSRI. Das bedeutet, dass Sie
jederzeit die Moglichkeit haben, die ESG- und Klimadaten
dieses Fonds online abzurufen.
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Nachhaltige Anlagen erfreuten sich auch im Jahr 2019 zunehmender Beliebtheit, insbesondere im Segment der Pri-
vatkunden’. Die weiterhin starke Nachfrage nach nachhaltigen Anlagen von privaten und institutionellen Anlegern
wird weitere Anbieter dazu bewegen, ihren Kunden nachhaltige Anlagen anzubieten. Banken selbst sehen sich aber
zunehmend mit der Frage konfrontiert, wie sie selbst mit dem Thema Nachhaltigkeit umgehen. Das Produkt- und
Dienstleistungsangebot eines Finanzinstituts ist nur ein Bereich, in dem Nachhaltigkeitsiiberlegungen von Bedeutung
sind. Finanzinstitute sind gefordert, ihre strategische Positionierung beziiglich Nachhaltigkeit anzugehen - oftmals

lasst diese noch auf sich warten

Im Rahmen unserer im Juni 2020 erschienen Studie ,Cla-
rity on Sustainable Finance“? haben wir untersucht, wie
verschiedene Banken, Versicherungen und Asset Manager
in der Schweiz und Liechtenstein das Thema ,Sustainable
Finance angehen. Dabei haben wir zusammengefasst fol-
gendes festgestellt:

. Nur wenige Institute gehen das Thema aus einer
holistischen Perspektive an. Meistist das Thema in der Ver-
mogensanlage (Stichwort ,Nachhaltiger Anlageprozess®)
aufgrund der Kundennachfrage am aktuellsten und wird
von dort in die breitere Organisation getragen.

. In kundenbezogenen Bereichen (Vermdgensan-
lagen, Kreditgeschaft, Underwriting) bleibt das Momen-
tum hoch, bei internen Themen wie Governance, Strate-
gie, Risk Management usw. lduft die Entwicklung jedoch
langsamer.

. Die Institute, welche als ,fortschrittlich® wahrge-
nommen werden, unterscheiden sich meist nur durch den

Entwicklungsgrad ihrer Konzepte. Bei deren Umsetzung
stehen selbst viele der ,fortschrittlichen® Institute erst am
Anfang.

Die wichtigste Feststellung war jedoch, dass die Uberwie-
gende Mehrheit der Institute Nachhaltigkeit (wenn Gber-
haupt) als einen komplementéren statt als einen integ-
ralen Bestandteil der Unternehmensstrategie betrachten
und es damit verpassen, sich von ihren Mitbewerbern zu
differenzieren.

Warum aber sollen sich Finanzinstitute unbedingtin Bezug
auf Nachhaltigkeitsthemen positionieren? Die Faktenlage
prasentiert sich sehr klar: Klimawandel, Wasser- und Nah-
rungsmittelknappheit oder der Verlust der Biodiversitat
sind empirisch belegte Realitdten und werden sich in den
kommenden Jahrzehnten durch erhéhte Preisvolatilitat,
neuen Regulierungen, Ressourcenknappheit oder drama-
tisch veranderten wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Rahmenbedingen niederschlagen. Finanzinstitute kdnnen

Time for change
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jetzt darauf wie folgt reagieren:

1. Compliance bzw. ,De-risking“: Rechtliche oder
regulatorische Anforderungen werden eingehalten bzw.
Risiken werden adressiert. Da es sich um zwingende Anfor-
derungen handelt, gibt es hier kein Differenzierungspoten-
tial.

2. ,Need to have®: Erwartungen welche flir eine spe-
zifische Industrie oder Tatigkeit typisch sind, bzw. die aus
Sicht der internen und externen Anspruchsgruppen zwin-
gend sind. Da Konkurrenten sich auf diesen Themen ahn-
lich ausrichten werden, ist das Differenzierungspotential
beschrankt.

3. ,Shared value®: Bereiche in denen Wertschop-
fung fUr das Institut und die Anspruchsgruppen konver-
gieren. In diesen Bereichen konnen sich Finanzinstitute
differenzieren und auch langfristig strategische Vorteile

aufbauen.

Im Rahmen unserer Studie haben wir festgestellt, dass
Nachhaltigkeit bei vielen Banken als primar regulatori-
sches- oder Risikothema angeschaut wird. Allenfalls ist
noch die Frage der ethischen Unternehmensfihrung von
Bedeutung. Nur eine kleine Minderheit von Banken rich-
ten sich aktuell auf die geschaftlichen Opportunitaten aus,
welche z.B. aus den Folgen des Klimawandels ergeben.
Um die Perspektive fiir solche Opportunitaten zu 6ffnen
kann eine ,Materialitdtsanalyse” hilfreich sein (ein Kon-
zept welches in ahnlicher Form auch in der Nachhaltig-
keitsberichterstattung verwendet wird). Im Rahmen dieser
Analyse werden folgende Fragen geklart:

. Multiplikationsprinzip: Ist der Wert den wir mit
einer Geschaftsaktivitat schaffen gleich gross oder héher

als die internen Kosten die die Werterbringung verursacht
(bzw. schaffen wir Wert)?

. Prinzip des komparativen Vorteils: Schaffen wir
durch diese Aktivitat mehr Wert als andere Unternehmen
es konnten (bzw. schaffen wir Wert zu minimalen gesell-
schaftlichen Kosten)?

. Materialitatsprinzip: Kommt dieser Wert An-
spruchsgruppen zugute, welche flr unsere Geschaftstatig-
keit wesentlich sind (bzw. adressieren wir die wesentlichen
Erwartungen unserer wichtigsten Anspruchsgruppen)?
Die Analyse kann sehr zeit- und kostenintensiv sein, regt
aber dazu an die Geschéftstatigkeit eines Instituts neu zu
interpretieren statt zu versuchen bestehende Dienstleis-
tungen und Produkte zu adaptieren.

Fest steht, dass das Problem nicht an unzulanglichen stra-
tegischen Entwicklungsprozessen der Finanzinstitute liegt.
Die strategische Ausrichtung auf Nachhaltigkeitsoppor-
tunitaten bedingt einen Kulturwandel, der bei den meis-
ten Instituten erst begonnen hat. Sofern es dem Schweizer
Finanzplatz ernst ist, sich als globalen Hub fir Sustainable
Finance zu positionieren, wird die Herausforderung daraus
bestehen, diesen Wandel schneller als die internationale
Konkurrenz zu vollziehen.

1 Swiss Sustainable Investment Market Study 2020, Juni 2020.

2 https,//home.kpmg/ch/de/home/themen/2020/06/clarity-on-sustainab-
le-finance.html

Autor:
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KPMG AG

Raffelstrasse 28
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Put Responsible
Investing under
the spotlight

See how we are putting
capital to work for
responsible investors

responsible.nnip.com

NN Group, the largest Dutch life insurance company, helps
people secure their financial futures since 1845.

NN investment
partners You matter

This communication is intended for MiFID professional investors only. This communication has been prepared solely for the purpose of information and does not constitute an offer, in particular a prospectus or
any invitation to treat, buy or sell any security or to participate in any trading strategy or the provision of investment services or investment research. While particular attention has been paid to the contents of this
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reproduced, distributed or passed to any person other than the recipient without NN Investment Partners B.V.'s prior written consent. Investment sustains risk. Please note that the value of any investment may rise or
fall and that past performance is not indicative of future results and should in no event be deemed as such. This communication is not directed at and must not be acted upon by US Persons as defined in Rule 902 of
Regulation S of the United States Securities Act of 1933, and is not intended and may not be used to solicit sales of investments or subscription of securities in countries where this is prohibited by the relevant authorities
or legislation. Any claims arising out of or in connection with the terms and conditions of this disclaimer are governed by Dutch law.
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Nachhaltigkeitsiiberlegungen sind auch aus der strategischen Asset Allokation sind nicht mehr wegzudenken. Einem
Nachhaltigkeitsreporting kommt eine Bedeutung zu, die so vor einigen Jahren noch nicht offensichtlich war.

Was sollte ein gutes Nachhaltigkeitsreporting leisten? Es
muss nicht nur regulatorische Anforderungen berticksich-
tigen. Vielmehr sollte es den Spagat schaffen, auch die
mit diesen Massnahmen assoziierten Risiken aufzuzeigen.
Hier sind beispielhaft gestrandete Vermdgenswerte, Nega-
tivtrends aus Corporate Governance-Fehlverhalten, damit
verbundene Kursabschldage und erhohte llliquiditatsrisiken
zu nennen.

Wenn ein Reporting es zukiinftig vermag, rote Ampeln
nicht nur aus Vergleichen gegenliber Mindestanforderun-
gen - etwa in Bezug auf kontroverse Geschaftsfelder oder
den Global Compact-Prinzipien der Vereinten Nationen -
transparent darzustellen, sondern dem Investor und dem
Portfoliomanagement ein Gefthl dafiir gibt, Uber den
Tellerrand hinaus die Portfolio-Glite und verdeckte Risi-
ken zu verstehen, dann erreicht eine reportende Einheit
eine deutlich héhere Bedeutung in der Portfoliomanage-
ment-Prozesskette.

Sinnhaftigkeit von Zahlenumfang und Datentiefe, Aussa-
gefdhigkeit der Kennzahlen fiir die Portfolioinhalte und
Transparenz fir Investoren sollten den goldenen Mittelweg
darstellen. Wir brauchen keine Uberfrachtung mit Zahlen,
die leicht zur Uberforderung fiihren. Zwar kénnten wir 20
verschiedene Klimakennzahlen fir ein Unternehmen er-
mitteln, doch unsere Aufgabe muss es in den nachsten
Quartalen sein, die richtigen Bezugsgrossen zu erkennen
und klugins Verhaltnis zu finanziellen Kennzahlen aus dem
Berichtswesen zu setzen. Nur so sind Transformationspfa-
de erkenn- und erreichbar - und im Portfoliomanagement
optimierbar.

Es ist eine Gratwanderung zwischen einem Null-Pro-
zent-Schwellenausweis bei maximaler Transparenz gegen-
Uber der Massgeblichkeit von Zahlen und Verhaltnissen.
Mit einer Umsatzschwelle von null Prozent werden zahl-
reiche Konzerne in europdischen und globalen Portfolien
einen Bestand an einem umstrittenen Geschaftsfeld wie
beispielsweise Tabak aufzeigen. Ein Reporting, das erst
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ab einer Umsatzschwelle von zum Beispiel funf Prozent in
diesem umstrittenen Geschaftsfeld visualisiert, zeigt eine
ausgewiesene (!) Investitionsquote bei denselben Portfo-
lien haufig bei null. Diese zwei Perspektiven gilt es zu hin-
terfragen und investorenspezifisch zu verstehen. Deshalb
braucht es individuelle, auf einzelne Investorenanforde-
rungen massgeschneiderte Reportings - die Glte der Grat-
wanderung bestimmt der Anleger.

Folgen aus der aktuellen Regulierung

Ein Exkurs zur Klimabenchmark-Verordnung: Grundsatz-
lich sollen die neu entwickelten Benchmarks helfen, die
Ziele des Pariser Klimaabkommens - die Begrenzung der
globalen Erwarmung auf zwei Grad Celsius gegentiber dem
vorindustriellen Niveau - zu erreichen. Die Mindestaus-
schlisse der EU Paris-Aligned Benchmark (kurz PAB) sind
in der Sinnhaftigkeit nicht zu hinterfragen. Wenn die Inves-
torenseite sich aber zu schnell und zu stark darauf ausrich-
tet, wird zahlreichen Industriebranchen die Zeit zur Trans-
formation nicht zugestanden.

Es erfolgt mit der Benchmark-Umstellung ein Verkauf, so
dass die Nachfrage nicht fundamental, sondern rein regu-
latorisch begriindet zurlickgeht. Dies betrifft im EuroStoxx
300 knapp zwei Hande voll Emittenten. Ein Reporting vi-
sualisiert den Bruch von Mindeststandards zusatzlich und
vermag auch hier zu einer Beschleunigung der Divest-
ments beitragen.

Wenn ein Reporting nicht mit seinem Umfang erschlagt,
sondern vielmehr klug visualisiert und aufklarend wirkt -
idealerweise mit Rickfragen nach Handlungsbedarf oder
Reflexion von Warngrenzen verbunden, dann werden EU
Taxonomie-Ursprung und Anlegermotivation kongruent.
Der Markt wird dann tatsachlich transparenter, agiert auf
allen Ebenen in puncto Nachhaltigkeitsgrenzen engagier-
ter und zukunftsfahiger.



Blick nach vorne

Zukinftig wird ein Reporting mehr als nur beschreibend
und ruckwdrtsgewandt sein. Fondsreportings hatten viel
zu lange nur beschreibenden Charakter. Warum? Vor eini-
gen Jahren konnte sich die Nachhaltigkeitsdebatte noch
nicht der Optimierung der Kennzahlen widmen: Daten-
qualitdt und -quantitat waren schlichtweg nicht gegeben.

Doch seitdem wurde Nachhaltigkeit als Mindestthema
(mindestens Anerkennung der UN Global Compact-Prin-
zipien, mindestens Ausschluss gedchteter Themenfelder)
und externer Standard durchdekliniert. Damit sind bereits
zwei Stufen erfolgreich erklommen. Und: Die Zeit der Frei-
willigkeit wird spatestens mit der vollstandigen Umset-
zung der EU-Taxonomie beendet sein.

Wenn Nachhaltigkeit zukinftig mit einem faktorbasierten
Einfluss bis hin zur massgeblichen Portfolioentscheidung
avanciert, dann ist die Internalisierung externer Effekte ei-
nen wichtigen Schritt vorangekommen.

Wir haben bisher in der Nachhaltigkeitsdebatte Uber ho-
here Kosten und einen Mehraufwand beim Datenmanage-
ment diskutiert. Hinzu kam in den vergangenen Jahren
die Beweisfihrung um risiko-adjustiert bessere Wertent-
wicklungen unter Einbeziehung von Nachhaltigkeits-Min-
destanforderungen. Zuklnftig werden Nachhaltigkeits-
kennzahlen massgeblich bei der Fundamentalanalyse,
dem Risikomanagement und der Portfolioallokation sein.
Und auch aus der strategischen Asset Allokation sind
Nachhaltigkeitsiberlegungen nicht mehr wegzudenken.

Einem Nachhaltigkeitsreporting und damit der Visuali-
sierung der massgeblichen Komponenten kommt damit
eine Bedeutung zu, die so vor einigen Jahren noch nicht
offensichtlich war. Nachhaltigkeitskennzahlen werden zu
Motivatoren, ein Portfoliokonzept auf Sinnhaftigkeit und
Resilienz zu hinterfragen. Wenn ein Nachhaltigkeitsrepor-
ting diese Visualisierung vermag, dann ist das die Konigs-
klasse.

Die Bayerninvest arbeitet seit vielen Jahren vertrauens-
voll mit CSSP zusammen und entwickelt das gemeinsame
Nachhaltigkeitsreporting fortlaufend weiter. Genauso fort-
laufend, wie sich die dargestellten Bedarfe anpassen. Ne-
ben umweltbezogenen, sozialen und die Unternehmens-
fuhrung betreffenden Kriterien wird ein besonderer Fokus
auf die Klimabilanz gelegt, bei der CSSP eine flihrende
Rolle in der Darstellung einnimmt. Und schliesslich visua-

lisiert das Zusammenspiel von ESG-Risiken und SDG-Wir-
kung in einem Portfolio die neue Massgeblichkeit.

Dieses Leistungspaket stellt die Bayerninvest seit Anfang
2019 ihren Bestands- und Neukunden fir alle gemanagten
und administrierten Spezial-AIF und Publikumsfonds zur
Verfligung — als einer der ersten deutschen Asset Manager
ohne zusétzliche Kosten.

Denn einem Nachhaltigkeitsreporting muss die notige Be-
deutung zugerechnet werden. Transparenz fiir Portfolio-
management und Anleger - Verstandnisbildung und Fort-
schrittvisualisierung. Nur so schaffen wir die Integration
der Nachhaltigkeit in die Kapitalanlage.

Autor:

Wiebke Merbeth
Leiterin Nachhaltigkeit
Bayerninvest

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Karlstr. 35

D-80333 Miinchen

Internet: www.bayerninvest.de
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Ein Windpark in Sachsen-Anhalt und ein Solarpark in Bayern - das waren zu
Beginn des Jahrtausends die ersten Investments der KGAL in erneuerbare Ener-
gien.

17 Jahre spater verantworten wir fir unsere Investoren rund 130 Anlagen. Unsere Solarparks
sowie Wind- und Wasserkraftanlagen befinden sich in Deutschland, Frankreich, Italien, Spani-
en, Grossbritannien, Bulgarien, Schweden und Finnland. Seit 2003 haben wir rund 2,9 Milli-
arden Euro investiert und stehen fir eine Gesamtleistung von mehr als einem Gigawatt. Das
Wachstum wird sich fortsetzen. Allein bis 2050 sollen weltweit mehr als 10 Billionen US-Dollar
in erneuerbare Energien investiert werden.

Heute profitieren wir davon, dass wir einer der ersten Anbieter waren. Unser Solarpark
Miegersbach bei Augsburg war, mit einer installierten Leistung von 5,3 Megawatt Peak, bei
seiner Errichtung der drittgrésste Solarpark der Welt. Wir konnten Erfahrungen sammeln: bei
der Wahl des Standortes, der Technik und im Betrieb der Anlagen. In den ersten Jahren war

es Ublich, schlisselfertige Anlagen zu kaufen. Inzwischen haben wir unser Geschaftsmodell
erweitert. Wir investieren deutlich friher in der Wertschopfungskette eines Erneuerbare-Ener-
gien-Projekts, suchen aber auch Bestandsprojekte mit Repositionierungspotenzial. Im vergan-
genen Jahr betrug die Leistung unseres Erneuerbare-Energien-Portfolios rund 2,1 Terawatt-
stunden. Damit kann man 1,5 Millionen Menschen ein Jahr lang mit Okostrom versorgen.

Wir sind Uberzeugt, dass neben einer klugen Investitionsentscheidung nur ein aktives Ma-
nagement den Werterhalt und die Wertsteigerung der uns anvertrauten Assets ermoglicht.
Im Bereich Infrastruktur der KGAL arbeiten 60 Expertinnen und Experten aus sechs Nationen.
Sie bearbeiten kaufmannische wie technische Fragen und berlcksichtigen dabei auch die
Prinzipien fur verantwortliches Investieren (UN PRI). Wir wissen, wo man ansetzen muss, um
Anlagen nachhaltig und erfolgreich zu betreiben.

Michael Ebner
Geschaftsflhrer Infrastruktur, KGAL Investment Management GmbH & Co. KG
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REAL ASSETS.

ECHTE WERTE.

NACHHALTIGER IMPACT.

Es gibt kaum einen Bereich des taglichen Lebens, der keine Auswirkungen auf Umwelt, Soziales und Gesellschaft hat.

Umso wichtiger ist es, in einem komplexen Umfeld Zusammenhange zu verstehen. Als verantwortungsbewusstes Unternehmen

denken wir ganzheitlich und beriicksichtigen daher alle relevanten Stationen im Nachhaltigkeitsfahrplan.

ESG-Aspekte sind fest in unserer Geschafts- und Risikostrategie verankert und ein wesentlicher Eckpfeiler unserer Anlagestrategien.

Als Unterzeichner der von den Vereinten Nationen initiierten Prinzipien fiir verantwortliches Investieren (PRI) sind wir davon
Uberzeugt, dass unser klares Bekenntnis zu ESG, unsere Zielsetzung und unser entsprechendes Handeln fir alle Nutzen stiftet:
fir unsere Investoren, unser Unternehmen und die Gesellschaft im Ganzen. Unser aktuell hervorragendes Abschneiden beim

PRI Assessment ist ein eindrucksvoller Beleg, dass wir die richtige Strategie verfolgen.

Seit mehr als 50 Jahren sind wir ein verlasslicher Partner fiir institutionelle Kunden im Bereich Real Assets. Unser Erfolg steht

flr sich. Wir sind stolz auf unsere lange Geschichte und unser tiefes Marktverstandnis. Unser Kunde steht im Mittelpunkt
unseres Denkens und Handelns, wir agieren zukunftsorientiert und bieten ihm Losungen an, die seinem Chancen-/Risiko-Profil

entsprechen. Das Ziel: Eine langfristige Partnerschaft fiir nachhaltiges Wachstum.

KGAL — Ihr Partner fiir Real Assets. www.kgal.de



Die 2021 in Kraft tretende Offenlegungsverordnung in der Europdischen Union verpflichtet Finanzmarktteilnehmer zu

mehr Transparenz beim Thema Nachhaltigkeit.

Ist der 10. M&rz 2021 auch in Ihrem Kalender rot angestri-
chen? Zu diesem Termin treten die Regelungen der Offen-
legungsverordnung in Kraft - nicht nur fir alle Fondsge-
sellschaften in Europa, sondern auch fir Versicherungen,
Kreditinstitute mit Portfolioverwaltung und Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung. Das Regelwerk sieht
umfassende ESG-Berichtspflichten auf Ebene der Gesell-
schaft und des Anlageproduktes vor, zum Beispiel von Pu-
blikums- und Spezialfonds. Als Teil des EU-Aktionsplans
zur Finanzierung von nachhaltigem Wachstum ordnet sich
die Offenlegungsverordnung in eine Reihe weiterer Trans-
parenzinitiativen ein:
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Quelle: Metzler Asset Management

In der Industrie wird bereits darlber diskutiert, den Termin
fur das Inkrafttreten der Offenlegungsverordnung zu ver-
schieben. Im Hinblick auf weitere Vorgaben, etwa durch
die Taxonomie-Verordnung mit Transparenzpflichten zum
1. Januar 2022, sollten Sie als Marktteilnehmer organisa-
torische und strategische Entscheidungen trotzdem bald-
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moglichst treffen. Denn insbesondere die nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen (,Principal Adverse Impact)
eines Portfolios zu messen und darlber zu berichten stellt
eine Herausforderung dar. Was auch damit zu tun hat, dass
fUr einige ESG-Indikatoren keine allgemein anerkannten
Definitionen verfigbar sind. Um lhre Offenlegungspflich-
ten problemlos erfillen zu konnen, sollten Sie neben einer
umfassenden ESG-Expertise ausreichende Ressourcen in
den Bereichen Recht, IT und Weiterbildung der Mitarbei-
ter vorhalten. Metzler Asset Management erweitert regel-
massig das 2017 eingefihrte ESG-Reporting um relevante
und regulatorisch geforderte ESG-Kennzahlen. Dies hilft
Anlegern, ihre Berichtsvorschriften zu erfillen, und schafft
Transparenz Uber die ESG-Qualitat der Portfolios.

Diese Information der Metzler Asset Management GmbH (Metzler) richtet
sich an professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien, nicht an Pri-
vatanleger. Sie stellt keine Rechts- oder Anlageberatung bzw. Anlageemp-
fehlung dar.

Metzler iibernimmt keine Garantie fur die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit
der Informationen.
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Daniel Sailer

Abteilungsdirektor, ESG Strategy &
Advisory

Metzler Asset Management

Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1

D-60329 Frankfurt

Internet: http://www.metzler.com



Investments fiir eine bessere Welt

Als einer der fiihrenden Asset Manager fiir nachhaltige Kapitalanlagen
tragt die EB-SIM eine besondere Verantwortung fiir Mensch und Umwelt.
Wir verbinden attraktive Rendite mit langfristigen Investitionen,

die einen Unterschied machen - heute und in Zukunft.

Wir iiberpriifen

jedeniBaustein fiir die

nachhaltigste
Losung am Markt

Phillipp Hohmann, Portfoliomanager

Konsequente Nachhaltigkeit bis ins letzte Detail. |
= m EB-SIM

Jetzt informieren und zukunftsorientiert investieren unter
www.eb-sim.de oder 0561 450603-3799 B investments fur eine bessere Welt



Nach dem Klimaabkommen von Paris vom Jahr 2015 und der Unterzeichnung der 17 Ziele fiir eine nach-
haltige Entwicklung lancierte die Europdische Union den «EU-Aktionsplan zur Finanzierung nachhaltigen
Wachstums». Diese Regulierung soll den Kapitalfluss innerhalb der EU in nachhaltige Investitionen um-
lenken und zudem die Transparenz von Anlageprodukten fiir die Anleger erhéhen. Als Schweizer Versiche-
rungsunternehmen mit Geschaftstatigkeit im EU-Raum ist auch die Baloise Group vom EU-Aktionsplan be-

troffen.

Strikte Vorgaben der EU

Im Jahr 2018 beschloss die EU konkrete Massnahmen zum
EU-Aktionsplan, zum Beispiel die Schaffung eines einheit-
liches Klassifikationssystem fir nachhaltige Anlagen. Ein
Jahr darauf erliess sie die ersten Verordnungen zur Umset-
zung. Finanzdienstleister missen bereits bis Anfang 2021
konkrete Massnahmen umsetzen, zum Beispiel Teile der
«Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten bei Finanzdienstleistungen». Wenn die Anbieter
die Berlcksichtigung der ESG-Kriterien bei ihren Produk-
ten einheitlich offenlegen, konnen die Anleger die Produk-
te besser vergleichen und schneller die passende Anlage
finden.

Fr die Anbieter ist die Umsetzung mit grossem Aufwand
verbunden. Dies unter anderem, weil die dazu erforderli-
chen Informationen auf Ebene Anlageprozess noch nicht
systematisch erfasst sind. So verlangt der EU-Aktionsplan
beispielsweise eine detaillierte Dokumentation der Investi-
tionsentscheide innerhalb der Portfolios. Die Anbieter mis-
sen das Reporting von Investitionsentscheiden, die sich
einerseits negativ auf die Nachhaltigkeit auswirken, aber
anderseits die Renditechancen erhohen konnten, aufbau-
en oder optimieren («Principal Adverse Impacts»).

Umsetzung verstarkt interne Zusammenarbeit

Der EU-Aktionsplan ist umfangreich und komplex, denn er
betrifft die ganze Wertschopfungskette von Finanzproduk-
ten. Fur die Umsetzung ist eine funktionslbergreifende Zu-
sammenarbeit intern unerlasslich. Die unterschiedlichen
Bereiche mussen in den Dialog treten, Kompromisse erar-
beiten und gemeinsam Prozesse neu aufsetzen.

Fir Schweizer Anbieter besteht eine weitere Herausforde-
rung darin, dass die Umsetzung in Einklang mit den Vorga-
ben z.B. der Finma erfolgen muss. Zudem sind sie gezwun-
gen, die Strategie bei der nachhaltigen Anlage auf eine
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neue Basis zu stellen, auch wenn viele Details des EU-AKkti-
onsplans noch nicht geklart sind.

Baloise setzt mit Hochdruck um

Aktuell arbeitet die Baloise an der Erarbeitung der soge-
nannten «Transparenzverordnung», welche im Mdrz 2021
abgeschlossen sein muss. Teile davon sind bereits reali-
siert. So publiziert Baloise Asset Management zum Beispiel
schon heute die ESG-Informationen auf den Fact Sheets
der eigenen Anlagefonds.

Zudem wirkt Baloise Asset Management an Branchenko-
operationen mit. Das Ziel davon ist es, einheitliche Stan-
dards bei den Anlageportfolios zu erarbeiten.

Autorin:

Dr. Agnes Neher
Head Responsible Investment

Baloise Asset Management AG
Aeschengraben 21

CH-4002 Basel

Internet: www.baloise-asset-management.com
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Priifstand - ESG

Jnow what you own and
why you own it*

Peter Lynch

Transparenz und Vergleichbarkeit

Der ,ESG-Marktbericht Investment-
fonds & ETFs® ist bestrebt, mehr Trans-
parenz, Messbarkeit und Vergleich-
barkeit zu schaffen, um letztendlich

nachhaltigeres Investieren zu fordern.

Eine umfassende, unabhdngige & ak-
tuelle Beurteilung Ihrer ESG-Risiken
& -Chancen konnen Sie per Knopf-
druck auf den Online-Plattformen von
yourSRI jederzeit abrufen.

ESG Fund & Portfolio Screener

Die Ausgabe 2020 des ,ESG-Marktbe-
richt Investmentfonds & ETFs“ misst
und vergleicht per 31. Mai 2020 mittels
des ,ESG Fund & Portfolio Screener”
von yourSRl.com die Portfolioqualitat
von Finanzprodukten in Hinblick auf
Umwelt-, Sozial- und Governance-Kri-
terien.

Dabei verbindet das yourSRl.com
Screening Tool in einer einzigartigen Art
& Weise traditionelle Finanzdaten (Lip-
per) mit hochwertigen ESG-Daten (MSCI
ESG Research). Das innovative Scoring-
verfahren ermdglicht dadurch die frith-
zeitige Identifikation und Beurteilung
verdeckter Chancen und Risiken, die
durch herkdmmliche Finanzanalysen
nurunzureichend erfasst werden. Somit
bietet yourSRl.com seinen Nutzern ei-
nen objektiven Rahmen fir die Beurtei-
lung und den Vergleich von ESG-Chan-
cen und -Risiken, deren Veranderung
jederzeit dynamisch auf yourSRI.com

online tberprift werden kann.

Getreu dem Grundsatz ,Wissen Sie,
wie Ihr Geld veranlagt ist?” schafft
yourSRI.com Transparenz, die weit (iber
die der herkdmmlichen Finanzanalyse
hinausgeht.

Untersuchungsgruppe

Die Studie fokussiert sich auf die
ESG-Portfolioqualitdt von Uber 8.000
auf yourSRI gelisteten Investmentfonds
und Exchange Traded Funds (ETFs)
der Asset-Klassen Aktien, Anleihen und
Mixed Assets.

Damit ein Fonds in die Bewertung auf-
genommen wird, missen einerseits
aktuelle Holdingsdaten (nicht alter

als 12 Monate) auf Lipper verfigbar

sein  und andererseits mindestens
60 % des Portfolios in Hinblick auf
ESG-Faktoren bewertbar sein. Die-

se Coverage-Schwelle stellt sicher,
dass die Aussagekraft und Vergleich-
barkeit nicht
Den ESG-Bewertungskriterien liegt so-
dann eine numerische Bewertung von
0-10 (ESG-Rating-Score) zu Grunde, die
letztendlich in einem dem Credit Rating
naheliegenden Benotungssystem muin-
det, ein standardisiertes siebenstufiges
Bewertungsraster, das von AAA (hochs-
ter Wert) bis CCC (niedrigster Wert)
reicht.

verwassert  werden.
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ESG-Ratings Grundlage
EinfuUhrung - MSCI ESG Research

MSCI ESG Research ist ein global flihrender Anbieter von Nachhaltig-
keitsanalysen und Ratings im Bereich Umwelt, Soziales und Unterneh-
mensfiihrung (ESG). Die Uber 40-jéhrige Research-Expertise baut auf
den Erfolgen der Nachhaltigkeitspioniere IRRC, KLD, Innovest und GMI
Ratings auf. Die Nachhaltigkeitsprodukte und Dienstleistungen werden
von Uber 1.400 Kunden weltweit zur Integration von ESG-Faktoren in den
Investmentprozess genutzt.

Mehr als 200 Analysten weltweit verfolgen das Ziel, materielle ESG-Risi-
ken und -Chancen zu identifizieren, die im Rahmen des konventionellen
Investment Research-Prozess nicht aufgedeckt werden.

Produktspezifisches Know-how und Applikationen der diversen Ge-
schaftseinheiten werden mit dem Nachhaltigkeits-Research verbunden,
um institutionellen Investoren wie Pensionskassen, Versicherungen und
Asset-Managern ganzheitliche Losungen anzubieten.

Seit Anfang 2014 ist yourSRI ein offizieller, strategischer Partner von
MSCI ESG Research. Diese einzigartige und zukunftstrachtige Partner-
schaft ermoglicht auch das Angebot kundenorientierter und praxisna-
her Losungen, sowie die Entwicklung neuer Dienstleistungen, welche
den Anforderungen der heutigen Zeit Rechnung tragen.
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Das untersuchte Aktienfondsuniversum

Im Rahmen des ESG-Marktberichts 2020 wurden insgesamt 4.510 Aktienfonds mit einem verwalteten Vermogen
von Uber 2.387,0 Milliarden Euro untersucht. Im Fokus der Untersuchung standen Investmentfonds und Exchan-
ge Traded Funds (ETFs) der Kategorien Aktien Europa, Aktien Global und Aktien Schwellenlander Global, deren
Holdings per 31.05.2020 nicht alter als 12 Monate sind und eine ESG-Rating Coverage von Uber 60 % aufweisen.
Insgesamt werden dadurch im ESG-Marktbericht 2020 2.870 Fonds mehr als 2019 analysiert.

Grafik 1.1: Untersuchtes Fondsuniversum - Aktien

20% 21%

Il Aktien Schwellenlénder Global Il Aktien Schwellenldnder Global I nvestmentfonds
[ Aktien Global [ Aktien Global I Exchange Traded Funds
Il Acktien Europa I Aktien Europa

Y =2.3870Mrd. € n =4.510 Aktienfonds

Quelle: yourSRl.com und Lipper, Ergebnisse per 31.05.2020

Was wurde tberpriift?

Um der vermehrten Transparenzerfordernis seitens der Anleger gerecht zu werden, wurden mittels des online
,ESG Fund & Portfolio Screener” von yourSRI.com die Fondsportfolios umfassend auf deren ESG-Risiken und
-Chancen untersucht. Insbesondere die drei Dimensionen Risiko, Werte und Wirkung werden im Rahmen des
Marktberichts detailliert betrachtet.

E Risiko

Uberpriifung des Portfolios auf mégliche Kontroversen 'III .
O und Verstosse gegen UN Global Compact-Richtlinien WI rku ng
sowie die Uberprifung auf moralisch umstrittene

Geschaftsfelder

Uberpriifung der sozialen &
6kologischen Wirkung des Portfolios
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Ergebnisse im Uberblick

ESG-Qualitat - Im Vergleich der drei Kategorien Aktien Europa, Aktien Global und Aktien Schwellenlander
Global zeigt die Gruppe Aktien Europa fir Investmentfonds einen durchschnittlichen Score von 7,8 und fiir ETFs
einen Score von 7,7 auf einer Skala von 0-10 und damit die durchschnittlich hochste ESG-Qualitat. Dies wird bei
einem genaueren Blick auf die Verteilung der ESG Funds Scores auch in der Breite bestatigt. Die Gruppe Akti-
enfonds Europa weist Uberwiegend hohe (Score 6-8) und vereinzelt sehr hohe Fonds Scorings (Score 8-10) auf.
Ebenso die Gruppe Aktienfonds Global. Lediglich die Aktienfonds Schwellenlander liegen in der Breite bei einer
durchschnittlichen ESG-Qualitat (Score 4-6).

E - S - G Qualitat - Werden die drei Themen Umwelt, Soziales und Governance unabhéngig voneinander be-
trachtet, so zeigt sich, dass das Thema Umwelt nicht mehr konstant am besten abschneidet. Die Verteilung ist
hier diversifizierter, als in den vergangenen Jahren.

@ Kontroversen - Die Uberprifung der Fondsportfolios auf mégliche Konflikte gegentiber nationalen und inter-

nationalen Gesetzen und Vorschriften, sowie allgemein anerkannten globalen Normen zeigt, dass im Durch-
schnitt Gber 80 Prozent des Fondsportfolios als unbedenklich anzusehen sind. Als sehr bedenklich mit massi-
ven Kontroversen sind rund 1 Prozent des verwalteten Vermdgens anzusehen.

UN Global Compact - Eine zusatzliche Uberprifung des Verstosses gegentber UN Global Compact-Richtlinien
zeigt, dass je nach Kategorie 63 bis 75 Prozent der Fonds 1 bis 3 Prozent ihres verwalteten Vermogens in Unter-
nehmen, die gegen UN Global Compact-Richtlinien verstossen, investieren. ETFs schneiden ein wenig schlech-
ter ab, als Investmentfonds. Es zeigt sich eine positive Entwicklung zum Vergleichszeitraum 2019.

Moralisch umstrittene Geschaftsfelder — Mehr als 60 Prozent der Fonds investieren im Umfang von 1 bis 2
Prozent ihres verwalteten Vermogens in Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion
alkoholischer Getranke erwirtschaften. Auch Unternehmen aus den Bereichen Tabak, Waffen, Atomkraft und
genetisch veranderter Organismen finden sich im Grossteil der Fondsportfolios wieder. Vor allem aktiv verwalte-
te Produkte schneiden deutlich besser ab.

IR - Wirkung - Die Analyse zeigt, dass der signifikante Wirkungsanteil von 10 oder mehr Prozent in der Gruppe Eu-
ropa von mehr als 75 Prozent der Investmentfonds und in der Gruppe Global von ber 50 Prozent der Invest-
mentfonds erreicht wird. Im Vergleich hierzu liegt er bei der Gruppe der Schwellenlénder weiterhin im einstelli-
gen Prozentbereich. Bei den ETFs kénnen vor allem die Aktien Global weiterhin einen besseren Wert erzielen, als
die Investmentfonds. Dieser Trend der vergangenen Jahre setzt sich fort.

Okologisch und soziale Wirkung - Werden die beiden Themen der sozialen und 6kologischen Wirkung getrennt
voneinander betrachtet, zeigt sich, dass der durchschnittliche Portfolioanteil mit sozialer Wirkung tiber dem der
okologischen Wirkung liegt. Der Vergleich zwischen ETFs und Investmentfonds hat sich jedoch relativiert. Die
ETFs schneiden in diesem Jahr nicht mehr generell besser ab.
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Durchschnittlicher (&) ESG Funds Score ausgewahlter Peergroups

Im Vergleich der drei Untersuchungsgruppen zeigt die Grafik 1.2: Durchschnittliche ESG-Qualitat
Gruppe Aktien Europa bei einer moglichen Bandbreite von B Bandbreite Investmentfonds
0-10 die durchschnittlich hochste ESG-Qualitat mit 7,8 flr B Bandbreite ETFs
Investmentfonds und 7,7 fir ETFs. An zweiter Stelle liegt die
Gruppe Aktien Global mit einem durchschnittlichen ESG
Funds Score von 6,7 fiir Investmentfonds und 6,5 fir ETFs.
Die dritte Untersuchungsgruppe Aktien Schwellenlander
Global zeigt mit einem durchschnittlichen Score von 4,6 fir
Investmentfonds und 4,4 flir ETFs die beiden niedrigsten
Werte. Im Vergleich mit dem ESG Marktbericht 2019 haben
sich vor allem die Werte in Europa deutlich verbessert. Eine
Verschlechterung ist nur bei den ETFs der Aktien Schwellen-
léander Global zu beobachten.

[y
o
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ESG Funds Score Verteilung (%)

Ein genauerer Blick auf die Verteilung der ESG Funds Scores zeigt, dass die Gruppe Aktienfonds Europa mit
Uberwiegend hohen und sehr hohen Fonds Scorings ein allgemein hoheres Niveau aufweist als die beiden
anderen Gruppen. Auch in dieser Darstellung bestatigt sich somit der Trend aus der Grafik 1.2, dass die Gruppe
der Schwellenldnder-Fonds sowohl fiir Investmentfonds als auch ETFs das Schlusslicht bildet.

Grafik 1.3: ESG Funds Score Verteilung (%)

Sehr hohe ESG-Qualitét - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen gelten grosstenteils als fihrend in ihrer

8:10 Peergroup, was das Exposure und das Management zentraler ESG-Risiken und -Chancen betrifft.

Hohe ESG-Qualitat - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen liegen im globalen Vergleich zu einem Grossteil
oberhalb des Durchschnitts, was die Exposure und das Management zentraler ESG-Risiken und -Chancen betrifft.

Durchschnittliche ESG-Qualitat - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen liegen im Bereich des jeweiligen
Peerdurchschnitts oder die ESG-Qualitat der Anteile ist sehr gemischt.

Niedrige ESG-Qualitat - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen liegen zu einem Grossteil unterhalb des
globalen Durchschnitts, was das Exposure und das Management zentraler ESG-Risiken und -Chancen betrifft.

Sehr niedrige ESG-Qualitdt - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen gelten weitgehend als die Schlech-
testen ihrer Klasse im globalen Vergleich, was das Exposure und das Management zentraler ESG-Risiken und -Chancen
betrifft.
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ESG Funds Letter Rating Verteilung (%)

Da die Funds Scorings letztendlich in ein dem Kreditrating nahestehendes 7-stufiges Benotungssystem miin-
den, welches von CCC (niedrigster Wert) bis AAA (hochster Wert) reicht, wird in Grafik 1.4 die prozentuale Vertei-
lung der Letter Ratings nochmals genauer beleuchtet. Auch in dieser Darstellungsform wird deutlich, dass der
Grossteil der Aktienfonds Europa Giber eine Bewertung von AA oder héher verfiigt, wahrend Fonds der anderen
Klassifizierungen, insbesondere die Schwellenlénder, sich grossteils auch mit einer Bewertung von BBB oder

niedriger begntigen mussen.
Grafik 1.4: ESG Funds Letter Rating Verteilung (%)
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Wahrend in den vergangenen Jahren der Umwelt Pillar das hdchste Niveau tiber alle Gruppen hinweg zeigte
und der Sozial Pillar immer der schwéachste war, hat sich dieses Bild verdndert. In den Aktien Schwellenlander
Global ist der Sozial Pillar durchschnittlich am starksten.

Grafik 1.5: @ E-S-G Pillar Scores
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Kontroversen im Portfolio (%)

Die Uberprifung der Fondsportfolios auf mégliche Verstsse gegentber nationalen und internationalen
Gesetzen und Vorschriften sowie allgemein anerkannten globalen Normen zeigt, dass im Durchschnitt Gber
80 Prozent des Fondsportfolios unbedenklich sind und lediglich unkritische Kontroversen aufweisen. Der
durchschnittliche Anteil an massiven Kontroversen liegt bei unter 1 Prozent des Portfolios.

Grafik 1.6: Kontroversen im Portfolio (%)
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UN Global Compact-konforme Fonds (%)

Die zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen die Bereiche Menschenrechte, Arbeitsbedingungen,
Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung und geniessen einen allgemeinen Konsens vom Grossteil der
Volkergemeinschaft und verpflichten Unternehmen, bestimmte soziale und 6kologische Mindeststandards
einzuhalten. Uber alle Gruppen hinweg betrachtet, investieren zwischen 63 bis 75 Prozent der Fonds zumindest
einen Teil ihres verwalteten Vermogens in Unternehmen, die gegen UN Global Compact-Richtlinien verstossen.
Aus unserer Erfahrung liegt der Portfolioanteil nicht UN Global Compact-konformer Unternehmen in der Regel
zwischen 1 Prozent bis 3 Prozent. Nachdem im vergangenen Jahr in diesem Bereich eine negative Entwicklung
zu sehen war, sieht es im Jahr 2020 besser aus. Die Anzahl an Fonds, die nicht UNGC konform sind, hat sich tiber

alle Bereiche reduziert.

Grafik 1.7: UN Global Compact-konforme Fonds (%)
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Fonds mit Investitionen in moralisch umstrittene Geschaftsfelder (%)

Bei der Veranlagung ihrer Gelder vertritt nicht jeder Investor dieselben Werte und Einstellungen. Moral und
Wertvorstellung unterscheiden sich von Land zu Land und von Person zu Person. Dennoch soll insbesondere
durch das Thema Transparenz und eine robuste Kennzahlenbasis dem Investor geholfen werden, seine Veranla-
gung mit den eigenen Werten und Ansichten in Einklang zu bringen. Wie in der Grafik 1.8 ersichtlich, investieren
mehr als 60 Prozent der Fonds einen Teil ihrer Gelder in Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der
Produktion alkoholischer Getranke erwirtschaften. Auch Unternehmen aus den Bereichen Tabak, Waffen, Atom-
kraft und genetisch veranderter Organismen finden sich im Grossteil der Fondsportfolios wieder.

Grafik 1.8: Fonds mit Investitionen in moralisch umstrittene Geschaftsfelder (%)
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@ Portfoliogewicht moralisch umstrittener Geschaftsfelder (%)

Bei naherer Betrachtung des durchschnittlichen Portfoliogewichts moralisch umstrittener Geschaftsfelder zeigt
sich, dass insbesondere Themen wie Alkohol, Gentechnik, Tabak, Waffen und Atomkraft mit durchschnittlich ca.
1-2 Prozent am Portfoliogewicht Beriicksichtigung finden, siehe hierzu Grafik 1.9 auf der nachsten Seite.

Somit kdnnten Portfoliomanager bereits durch kleinere Portfolioanpassungen moralisch umstrittene Ge-
schaftsfelder ausschliessen bzw. diese auf die Kundeninteressen abstimmen. Es ist gegenliber dem Vorjahr eine
positive Entwicklung erkennbar. Insbesondere im Bereich der aktiv verwalteten Produkte, werden umstrittene
Geschéaftsfelder vermehrt ausgeschlossen.
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Grafik 1.9: Fonds mit Investitionen in moralisch umstrittene Geschiftsfelder (%)

xOQ?}
KX
\>~\’~
N | Ivestmentfonds
N
o
&
Investmentfonds
Lo
N
& ETFs
‘\c)(\f\ 1 1 1 )
Pgi\e 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%
L 38 3B 2 A L 3R 3 3R 3K S 3 2
v Z 9 ] & 2 S C 2 2 1 1
%2 9 Y ? o‘é %o« O o %
. D 2 2 2% ) 2. % (3
S 3 3 g < % 2 2 % %
2 ° > 5 ¢ 2 3 . 0
®. 2. (\ < 6 s o, o,
s, Q g . o Y () C. 2 2
S, 2 % * A T Y
) ) o) Q\/ % () ) /é o)
2 % > 2 2 0% % L
3, 2, o e % %
> & c % 2 2%
5 % 7 %
33 2
2, &>

@ Portfolioanteil mit nachhaltiger Wirkung (%)

In Anbetracht der sozialen und 6kologischen Herausforderungen unserer Zeit versuchen immer mehr Investo-
ren die Wirkung ihrer Investments glaubhaft zu messen. yourSRI erméglicht mittels des ,ESG Fund & Portfolio
Screener® den Portfolioanteil an Unternehmen zu bestimmen, die Losungen zu den sozialen und ¢kologischen
Herausforderungen unserer Zeit bieten. Die im Rahmen dieser Studie analysierten Daten zeigen flr Invest-
mentfonds, dass der signifikante Wirkungsanteil von 10 oder mehr Prozent in der Gruppe Europa von mehr als
75 Prozent der Fonds und in der Gruppe Global von Giber 50 Prozent erreicht wird. Im Vergleich hierzu liegt bei
der Gruppe der Schwellenlander dieser Anteil weiterhin im einstelligen Prozentbereich. Im Bereich der ETFs
liegt der signifikante Wirkungsanteil bei Uber 60 Prozent fir die Gruppe Aktien Europa. Fiir die Gruppe Aktien
Global liegen die ETFs mit rund 60 Prozent auf einem hoéheren Niveau als die Investmentfonds. Siehe hierzu
Grafik 1.10 auf der nachsten Seite.
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Grafik 1.10: @ Portfolioanteil mit nachhaltiger Wirkung (%)
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@ okologischer & sozialer Wirkungsanteil (%)

Werden die beiden Themen der sozialen und 6kologischen Wirkung getrennt voneinander betrachtet, zeigt
sich, dass der durchschnittliche Portfolioanteil mit sozialer Wirkung tiber dem der 6kologischen Wirkung liegt.
Insgesamt betrachtet hat sich das durchschnittliche Wirkungsniveau auch in diesem Jahr weiter erhéht.

Grafik 1.11: @ 6kologischer oder sozialer Wirkungsanteil (%)
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Das untersuchte Anleihenfondsuniversum

Im Rahmen des ESG-Marktberichts 2020 wurden insgesamt 1.264 Anleihenfonds mit einem verwalteten Ver-
mogen von Uber 750,2 Milliarden Euro untersucht. Im Fokus der Untersuchung standen Investmentfonds der
Kategorien Anleihen EUR Unternehmen, Anleihen Global USD, Anleihen Global EUR und Anleihen Schwellen-
lander Global HC, deren Holdings per 31.05.2020 nicht alter als 12 Monate sind und eine ESG-Rating Coverage
von (iber 60 % aufweisen.

Grafik 2.1: Untersuchtes Fondsuniversum
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Quelle: yourSRl.com und Lipper, Ergebnisse per 31.05.2020

Was wurde lberpriift?

Um der vermehrten Transparenzerfordernis seitens der Anleger gerecht zu werden, wurden mittels des online
,ESG Fund & Portfolio Screener” von yourSRI.com die Fondsportfolios umfassend auf deren ESG-Risiken und
-Chancen untersucht. Insbesondere die drei Dimensionen Risiko, Werte und Wirkung werden im Rahmen des
Marktberichts detailliert betrachtet.

ESG-Risiken Risiko

Uberprifung des Portfolios auf mogliche Kontroversen 'III .
O und Verstosse gegen UN Global Compact-Richtlinien WI rku ng
sowie die Uberprifung auf moralisch umstrittene

Geschaftsfelder

Uberprifung der sozialen &
6kologischen Wirkung des Portfolios

44 | ESG-Marktbericht Investmentfonds & ETFs



Ergebnisse im Uberblick

ESG-Qualitat - Im Vergleich der vier Kategorien Anleihen EUR Unternehmen, Anleihen Global EUR, Anleihen
Global USD und Anleihen Schwellenlander Global HC zeigt die Gruppe Anleihen EUR Unternehmen mit einem
durchschnittlichen Score von 6,8 auf einer Skala von 0-10 die durchschnittlich héchste ESG-Qualitat. Dies wird
bei einem genaueren Blick auf die Verteilung der ESG Funds Scores auch in der Breite bestétigt. Die Gruppe An-
leihen EUR Unternehmen weist zu Gber 80 Prozent eine hohe ESG-Qualitat (Score 6-8) auf, wahrend die anderen
Gruppen darunter liegen und mehrheitlich eine durchschnittliche (Score 4-6) bzw. niedrige ESG-Qualitat (Score
2-4) aufweisen.

E - S - G Qualitat - Werden die drei Themen Umwelt, Soziales und Governance unabhangig voneinander
betrachtet, so zeigt sich, dass der Umwelt-Pillar fir die Gruppe der Anleihen EUR Unternehmen das durch-
schnittlich hochste Niveau aufweist, hingegen fiir die Gruppen Anleihen Global EUR und Anleihen Global USD
das deutlich niedrigere Niveau als der Governance- und Sozial-Pillar aufweist. Bei der Gruppe Anleihen Schwel-
lenléndern Global HC weist der Sozial-Pillar hingegen das durchschnittlich niedrigste Niveau auf.

Kontroversen - Die Uberprifung der Fondsportfolios auf mégliche Konflikte gegentiber nationalen und inter-
nationalen Gesetzen und Vorschriften sowie allgemein anerkannten globalen Normen zeigt, dass im Durch-
schnitt Uber 75 Prozent des Fondsportfolios als unbedenklich anzusehen sind. Als sehr bedenklich mit massi-

ven Kontroversen sind rund 1-2 Prozent des verwalteten Vermogens anzusehen.

UN Global Compact - Eine zusatzliche Uberprifung des Verstosses gegentber UN Global Compact-Richtlinien
zeigt, dass je nach Kategorie 68 bis 83 Prozent der Anleihenfonds einen Teil ihres verwalteten Vermégens in
Unternehmen, die gegen UN Global Compact-Richtlinien verstossen, investieren. In der Regel liegt der Anteil
zwischen 1 Prozent bis 5 Prozent.

Moralisch umstrittene Geschaftsfelder — Mehr als 60 Prozent der Fonds investieren zumindest einen Teil ihrer
Gelder in Unternehmen, die Atomkraftwerke besitzen oder betreiben. Auch Unternehmen aus den Bereichen
Alkohol und genetisch verdnderter Organismen finden sich im Grossteil der Fondsportfolios wieder.

(UPeA Wirkung - Einen signifikanten Wirkungsanteil im Portfolio von 10 oder mehr Prozent wird iber alle Gruppen
hinweg vor allem in der Gruppe der Anleihen EUR Unternehmen erreicht. Der Grossteil der Fonds weist einen
unbedeutenden oder niedrigen Wirkungsanteil aus.

Okologisch und soziale Wirkung - Werden die beiden Themen der sozialen und ékologischen Wirkung getrennt
voneinander betrachtet, zeigt sich, dass der durchschnittliche Portfolioanteil mit sozialer Wirkung Gber dem der
6kologischen Wirkung liegt. Gesamt gesehen befinden sich die Fonds jedoch auf einem unbedeutenden oder
niedrigen Wirkungsniveau.
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Durchschnittlicher (@) ESG Funds Score ausgewahlter Peergroups

Im Vergleich der vier Untersuchungsgruppen zeigt die Grafik 2.2: Durchschnittliche ESG-Qualitat
Gruppe Anleihen EUR Unternehmen bei einer moglichen
Bandbreite von 0-10 die durchschnittlich hochste ESG-Qua-
litat mit 6,8 fUr Investmentfonds. An zweiter Stelle liegt die
Gruppe Anleihen Global EUR mit einem durchschnittlichen
Score von 6,0 gefolgt von Anleihen Global USD mit 5,5. Die
vierte Untersuchungsgruppe Anleihen Schwellenlander
Global HC zeigt mit einem durchschnittlichen Score von

3,1 fur Investmentfonds den niedrigsten Wert. Ein Blick auf
die Bandbreite an gemessenen Scores zeigt fur die Gruppe
Anleihen Global USD die grosste Schwankungsbreite. Die
Gruppe Anleihen Schwellenlander Global HC hingegen weist e
die niedrigste Schwankungsbreite auf. et 00
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ESG Funds Score Verteilung (%)

Ein genauerer Blick auf die Verteilung der ESG Funds Scores zeigt, dass die Gruppe Anleihen EUR Unternehmen
mit Uberwiegend hohen Fonds Scorings ein allgemein hoheres Niveau aufweist als die anderen Gruppen. Auch
in dieser Darstellung bestatigt sich somit der Trend aus der Grafik 2.2, dass die Gruppe der Anleihen Schwellen-
lander Global HC das Schlusslicht bildet.

Grafik 2.3: ESG Funds Score Verteilung (%)

Sehr hohe ESG-Qualitét - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen gelten grosstenteils als fihrend in ihrer
Peergroup, was das Exposure und das Management zentraler ESG-Risiken und -Chancen betrifft.

Hohe ESG-Qualitat - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen liegen im globalen Vergleich zu einem Grossteil
oberhalb des Durchschnitts, was die Exposure und das Management zentraler ESG-Risiken und -Chancen betrifft.

Durchschnittliche ESG-Qualitat - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen liegen im Bereich des jeweiligen
Peerdurchschnitts oder die ESG-Qualitat der Anteile ist sehr gemischt.

Niedrige ESG-Qualitat - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen liegen zu einem Grossteil unterhalb des
globalen Durchschnitts, was das Exposure und das Management zentraler ESG-Risiken und -Chancen betrifft.

Sehr niedrige ESG-Qualitat - die zugrundeliegenden Fondsanteile/Unternehmen gelten weitgehend als die Schlech-
testen ihrer Klasse im globalen Vergleich, was das Exposure und das Management zentraler ESG-Risiken und -Chancen

betrifft.
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ESG Funds Letter Rating Verteilung (%)

Da die Funds Scorings letztendlich in ein dem Kreditrating nahestehendes 7-stufiges Benotungssystem miin-
den, welches von CCC (niedrigster Wert) bis AAA (hochster Wert) reicht, wird in Grafik 2.4 die prozentuale
Verteilung der Letter Ratings nochmals genauer beleuchtet. In dieser Darstellungsform wird deutlich, dass der
Grossteil der Fonds der Gruppe Anleihen EUR Unternehmen Uber eine Bewertung von A oder héher verfligen,
wahrend Fonds der anderen Klassifizierungen, insbesondere Anleihenfonds Schwellenldnder, sich grossteils

auch mit einer Bewertung von BBB oder niedriger begnligen mussen.

Grafik 2.4: ESG Funds Letter Rating Verteilung (%)
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@ E-S-G Pillar Scores

Werden die jeweiligen Pillar Scores aus dem Umwelt-, Sozial- und Governance-Bereich unabhéngig vonei-
nander betrachtet, so zeigt sich, dass der Umwelt-Pillar fiir die Gruppe der Anleihen EUR Unternehmen das
durchschnittlich hochste Niveau aufweist, hingegen fir die Gruppen Anleihen Global EUR und Anleihen Global
USD das deutlich niedrigere Niveau als der Governance- und Sozial-Pillar aufweist. Bei der Gruppe Anleihen

Schwellenlédndern Global HC weist der Governance-Pillar hingegen das durchschnittlich niedrigste Niveau auf.
Grafik 2.5: @ E-S-G Pillar Scores
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Kontroversen im Portfolio (%)

Die Uberprifung der Fondsportfolios auf mégliche Verstsse gegentber nationalen und internationalen
Gesetzen und Vorschriften sowie allgemein anerkannten globalen Normen zeigt, dass im Durchschnitt Gber
75 Prozent des Fondsportfolios unbedenklich sind und lediglich unkritische Kontroversen aufweisen. Der
durchschnittliche Anteil an massiven Kontroversen liegt bei rund 1-6 Prozent des Portfolios.

Grafik 2.6: Kontroversen im Portfolio (%)
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UN Global Compact-konforme Fonds (%)

Die zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen die Bereiche Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, Um-
weltschutz und Korruptionsbekdmpfung und geniessen einen allgemeinen Konsens vom Grossteil der Volkerge-
meinschaft und verpflichten Unternehmen, bestimmte soziale und 6kologische Mindeststandards einzuhalten.
Uber alle Gruppen hinweg betrachtet investieren zwischen 68 bis 83 Prozent der untersuchten Anleihenfonds
zumindest einen Teil ihres verwalteten Vermaogens in Unternehmen, die gegen UN Global Compact-Richtlinien
verstossen. In der Regel liegt der Portfolioanteil nicht UN Global Compact-konformer Unternehmen zwischen 1
Prozent bis 5 Prozent. Hier zeigt sich eine positive Entwicklung im Vorjahresvergleich.

Grafik 2.7: UN Global Compact-konforme Fonds (%)
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Fonds mit Investitionen in moralisch umstrittene Geschaftsfelder (%)

Bei der Veranlagung ihrer Gelder vertritt nicht jeder Investor dieselben Werte und Einstellungen. Moral und
Wertvorstellung unterscheiden sich von Land zu Land und von Person zu Person. Dennoch soll insbesondere
durch das Thema Transparenz und eine robuste Kennzahlenbasis dem Investor geholfen werden, seine Veran-
lagung mit den eigenen Werten und Ansichten in Einklang zu bringen. Wie in der Grafik 2.8 ersichtlich, investie-
ren mehr als 60 Prozent der Fonds einen Teil ihrer Gelder in Unternehmen, die Atomkraftwerke besitzen oder
betreiben. Auch Unternehmen aus den Bereichen Alkohol und genetisch veranderter Organismen finden sich
im Grossteil der Fondsportfolios wieder. Im Gruppenvergleich weisen die Anleihen Schwellenlédnder Global HC
durchwegs den geringsten Anteil an moralisch umstrittenen Geschaftsfelder auf.

Grafik 2.8: Fonds mit Investitionen in moralisch umstrittene Geschaftsfelder (%)
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@ Portfoliogewicht moralisch umstrittener Geschaftsfelder (%)

Bei naherer Betrachtung des durchschnittlichen Portfoliogewichts moralisch umstrittener Geschaftsfelder zeigt
sich, dass insbesondere Themen wie Atomkraft, Alkohol, Gentechnik, Tabak und Glicksspiel mit durchschnitt-
lich ca. 1-2 Prozent an Berticksichtigung finden, siehe hierzu Grafik 2.9 auf der néchsten Seite. Somit kénnten
Portfoliomanager bereits durch kleinere Portfolioanpassungen moralisch umstrittene Geschéftsfelder aus-
schliessen bzw. diese auf die Kundeninteressen abstimmen.
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Grafik 2.9: Fonds mit Investitionen in moralisch umstrittene Geschiftsfelder (%)
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@ Portfolioanteil mit nachhaltiger Wirkung (%)

In Anbetracht der sozialen und 6kologischen Herausforderungen unserer Zeit versuchen immer mehr Investo-
ren die Wirkung ihrer Investments glaubhaft zu messen. yourSRI erméglicht mittels des ,ESG Fund & Portfolio
Screener® den Portfolioanteil an Unternehmen zu bestimmen, die Losungen zu den sozialen und ¢kologischen
Herausforderungen unserer Zeit bieten. Die im Rahmen dieser Studie analysierten Daten zeigen, dass ein signifi-
kanter Wirkungsanteil von 10 oder mehr Prozent vor allem in der Gruppe Anleihen EUR Unternehmen von rund
9 Prozent der Fonds erreicht wird. Der Portfolioanteil mit einer nachhaltigen Wirkung liegt beim Grossteil der
untersuchten Gruppen auf einem unbedeutenden oder niedrigem Niveau. Die Gruppe Anleihen EUR Unterneh-
men weist fir rund 68 Prozent einen durchschnittlichen Wirkungsanteil von 5-10 Prozent auf. Obwohl sich das
durchschnittliche Wirkungspotential im Vergleich mit den Aktienfonds auf einem niedrigen Niveau befindet, ist
ein positiver Trend hin zu mehr Wirkung erkennbar. Siehe hierzu Grafik 2.10 auf der nachsten Seite.
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Grafik 2.10: @ Portfolioanteil mit nachhaltiger Wirkung (%)
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Grafik 2.11: @ 6kologischer oder sozialer Wirkungsanteil (%)

Investmentfonds Werden die beiden Themen der sozialen und
6kologischen Wirkung getrennt voneinander
betrachtet, zeigt sich, dass der durchschnittliche
Portfolioanteil mit sozialer Wirkung tiber dem
der 6kologischen Wirkung liegt. Gesamt gese-
hen befinden sich die untersuchten Anleihen-
fonds auf einem unbedeutenden oder niedrigen
Wirkungsniveau. Im Vergleich zum Vorjahr
konnte jedoch eine weitere Steigerung ermittelt
werden.

- Soziale Wirkung

Il Gkologische Wirkung
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Das untersuchte Fondsuniversum

Im Rahmen des ESG-Marktberichts 2020 wurden insgesamt 2.414 Mischfonds mit einem verwalteten Vermégen
von Uber 596,4 Milliarden Euro untersucht. Im Fokus der Untersuchung standen Mischfonds der Kategorien EUR
Konservativ, EUR Ausgewogen, EUR Aggressiv und EUR Flexibel im Vergleich der Regionen Europa und Global,
deren Holdings per 31.05.2020 nicht alter als 12 Monate sind und eine ESG-Rating Coverage von iber 60 %

aufweisen.
Grafik 3.1: Untersuchtes Fondsuniversum
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Quelle: yourSRI.com und Lipper, Ergebnisse per 31.05.2020
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Durchschnittlicher (@) ESG Funds Score ausgewahlter Peergroups

Im Vergleich der Regionen Europa und Global weist Europa, Grafik 3.2: Durchschnittliche ESG-Qualitit
bei einer moglichen Bandbreite von 0-10, Uber alle Misch-
fonds-Strategien hinweg mit einem durchschnittlichen

Score von 6,9 die héhere Bewertung als Global mit 6,4 auf.

B Bandbreite Europa
B Bandbreite Global

Wahrend der durchschnittliche Score fir die Region Global 12
Uber alle Strategien hinweg sich auf einem dhnlichen 3
Niveau befindet, weisen in der Region Europa die Misch- 7
fonds-Strategien mit einem héheren Aktienanteil das leicht 6
hohere Niveau auf. Die Schwankungsbreite an gemessenen 5
Werten ist (iber alle Strategien hinweg flr die Region Global 4
grosser als fur die Region Europa. 3
2
1
0 L L L )
20 = et N
<€ ?/\)%?\e:ex E\WP%%( QP\\)S% g?,\)?\\(\o -
W&e@ o . of w@@ pest

ESG Funds Letter Rating Verteilung (%)

Da die Funds Scorings letztendlich in ein dem Kreditrating nahestehendes 7-stufiges Benotungssystem miin-
den, welches von CCC (niedrigster Wert) bis AAA (hochster Wert) reicht, wird in Grafik 3.3 die prozentuale
Verteilung der Letter Ratings nochmals genauer beleuchtet. Auch in dieser Darstellungsform wird deutlich, dass
der Grossteil der Mischfonds fiir die Region Europa und Global Gber alle untersuchten Peergroups hinweg eine
Bewertung von A oder héher aufweist.

Grafik 3.3: ESG Funds Letter Rating Verteilung (%)
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Baloise Asset Management lebt Nachhaltigkeit aktiv

Die Basler Versicherung findet ihren Ursprung in der Idee
einer Solidargemeinschaft. Seit jeher ist sie sich der Ver-
antwortung bewusst, das eigene Handeln in den Dienst
einer nachhaltigen Entwicklung zu stellen. Baloise Asset
Management AG Ubernimmt als Vermogensverwaltung
der Baloise Group - und damit der Basler Versicherung -
die Verantwortung in der Entwicklung und Umsetzung der
Anlagestrategie. Externe Kunden wie zum Beispiel Pensi-
onskassen und Privatkunden geniessen denselben verant-
wortungsbewussten Vermogensverwaltungsservice.

Fir Baloise haben die nachhaltige Entwicklung und das
Versicherungs- und Finanzdienstleistungsgeschaft we-
sentliche Gemeinsamkeiten: langfristige Ergebnisse und
der verantwortungsbewusste Umgang mit Risiken und
Ressourcen.

ESG hat hohe Prioritat

Unser primares Ziel ist es, ein moglichst hohes und nach-
haltiges Anlageergebnis zu erwirtschaften. Wir sind Uber-
zeugt, dass die Integration von Nachhaltigkeitskriterien in
den Anlageprozess das Risiko-Rendite-Profil positiv beein-
flusst. Unter Responsible Investment (RI) wird bei Baloise
Asset Management die Einbindung von Faktoren aus den
Bereichen Umwelt, sozialer Verantwortung und Unterneh-
mensfihrung (ESG-Faktoren) in den Anlageprozess ver-
standen. Unsere Responsible Investment Policy besteht
aus drei strategischen Pfeilern. Wir schliessen Unterneh-
men zum einen aufgrund ihrer Geschaftsaktivitaten im
Bereich kontroverser Waffen und zum anderen aufgrund
ihrer Involvierung im Bereich der Kohle (mindestens 30%
des Gesamtumsatzes) aus. Weiter missen Unternehmen
mindestens ein B-Nachhaltigkeitsrating (gemdss den Da-
ten von MSCI) fur die Aufnahme ins Anlageuniversum auf-
weisen. Dartber hinaus Uben wir unsere Stimmrechte in
Schweizer Unternehmen aus.

Wir verpflichten uns den Principles for Responsible Invest-
ments (PRI) und sind Mitglied der Swiss Sustainable Finan-
ce (SSF).

Kundenorientierte Weiterentwicklung
Durch die kontinuierlicher Entwicklung tragen wir dem
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wachsenden Bedrfnis unserer Kunden nach hochwerti-
gen Finanzprodukten Rechnung. So setzen wir erfolgreich
unseren systematischen und regelbasierten Ansatz um.
Auch nehmen wir kundenspezifische Sichtweisen ein, wie
diejenige eines Schweizer Investors, der seine Verpflich-
tungen in Schweizer Franken zu erfillen hat.

Unsere Prinzipien setzen wir konsequent in allen Anlage-
strategien um, auch bei Investitionen in privat platzierte
Kapitalmarkte. Mit der 1995 gegriindeten Baloise-Anlage-
stiftung fur Personalvorsorge bewirtschaften wir Vorsorge-
gelder der zweiten und dritten Sdule. 2001 folgte die Griin-
dung der Fondsgesellschaft Baloise Fund Invest (LUX), kurz
BFI, mit der die Baloise eigene Fondslosungen im Privat-
kundengeschéft anbietet. Unser Immobilien Management
verwaltet und bewirtschaftet die gruppeneigenen Immo-
bilien wie auch den fir externe Investoren etablierten Im-
mobilienfonds.

Alfonso Papa
Head Business Development
Baloise Asset Management

Kontakt

Baloise Asset Management AG

Alfonso Papa

Aeschengraben 21

CH-4002 Basel

E-Mail: Alfonso.papa@baloise.com

Internet: www.baloise-asset-management.com



Bayerninvest ist deutscher ESG-Spezialist

L,Wir haben keinen Planeten B, sagt Astronaut Alexander
Gerst. Von der Internationalen Raumstation ISS aus konn-
te er deutlich sehen, wie diinn und verwundbar unsere
schitzende Atmosphare ist. Klimawandel und Umwelt-
zerstorung stellen grosse Gefahren auf unserer Erde dar.
Nachhaltigkeit ist das Gebot der Stunde.

Die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
zeigt hier eine klare Haltung. Als deutscher ESG-Spezialist
setzt sie auf wirkungsorientierte Investments und opti-
miert so die finanzielle und gesellschaftliche Rendite. Die
Bayerninvest macht Nachhaltigkeit profitabel und Profita-
bilitat nachhaltig.

30 Jahre Investmenterfahrung

Als Gesamtanbieter ist die BayernInvest sowohl Asset Ma-
nager als auch Master-KVG. Das Unternehmen mit Sitz in
Minchen wurde 1989 als hundertprozentige Tochter der
BayernLB gegriindet und verwaltet Assets in Hohe von
rund 90 Milliarden Euro. Zu den Kunden zahlen Versiche-
rungen, Versorgungswerke, Pensionskassen, Kreditinstitu-
te, Unternehmen, Stiftungen und kirchliche Einrichtungen.
Diesen Kunden bietet das Asset Management als Invest-
mentmoglichkeiten Spezial- und Publikumsfonds. Die
Bayerninvest ist aktiver Manager von Renten- und Aktien-
portfolios sowie von Multi-Asset-Mandaten; indexorientier-
te Anlageldésungen runden das breite Leistungsspektrum
ab. Im Bereich der Master-KVG bietet die Bayernlnvest
deutsche Spezialfonds sowie Uber die Luxemburger Ge-
sellschaft Fondsstrukturen nach luxemburgischen Recht
an.

Als weiteres Standbein hat die Bayerninvest 2019 den Be-
reich Wholesale definiert und baut diesen sukzessive aus.
Privatanleger kdnnen von der langjahrigen Expertise und
dem Fokus auf Nachhaltigkeit profitieren. In der Corona-
krise zeigt sich, dass die drei DKB Nachhaltigkeitsfonds,
die von der Bayerninvest gemanagt werden, deutlich ro-
buster performen als der breite Markt.

Geld mit gutem Gewissen

Erklartes Ziel ist, spatestens bis zum Jahr 2025 alle in ei-
gener Verantwortung gemanagten Portfolien in Einklang
mit dem 1,5-Grad-Ziel des Pariser Klimaabkommens zu

bringen. Darliber hinaus entwickelt die Bayerninvest auf
Kundenwunsch weitere individuelle nachhaltige Invest-
mentlésungen.

Das marktfihrende Nachhaltigkeitsreporting macht die
Wirkung von Investments transparent. Es erganzt das klas-
sische finanzielle Reporting und zeigt auf, wie sich Portfo-
lien auf umweltbezogene, soziale und die Unternehmens-
fuhrung betreffende Kriterien auswirken.

Nur Investmentstrategien mit ehrgeizigen, messba-
ren ESG-Zielen sind zukunftsfahig. Erganzend stellt die
Bayerninvest auch als Unternehmen selbst bis zum Jahr
2022 die Weichen auf Klimaneutralitat.

Die Bayerninvest ist der ideale Partner und vorausschau-
ende Begleiter fir nachhaltige Investments und fur die
Welt von morgen.

Disclaimer: Zu Werbezwecken; allein verbindlich sind Verkaufspros-
pekt, wesentliche Anlegerinformationen, Geschdftsberichte, kostenfrei
unter www.bayerninvest.de; keine Gewdhr fir Entwicklung der Lander,
Mdrkte, Branchen, Renditen; Verdnderungen kénnen zu vollem Verlust
des Investments flihren; Performance nach BVI-Methode; ersetzt keine
Rechts-/ Steuerberatung.

Holger Leimbeck
Leiter Kundenbetreuung und Vertrieb
bei der Bayernlnvest

Kontakt

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Karlstr. 35

D-80333 Mlinchen

Tel.: +49/89/548 50-132

E-Mail: relationship-management@bayerninvest.de
Internet: www.bayerninvest.de
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit / ESG

Unser Leitspruch verbindet unsere christlichen Werte,
finanzwirtschaftliche Aspekte und die gesellschaftliche
Notwendigkeit fir mehr Nachhaltigkeit zu einem Auftrag:
Investments fiir eine bessere Welt. Dabei kann die EB-
SIM auf ein starkes Fundament zurlickgreifen: Nachhaltig-
keit ist fest verankert in unserer DNA. Sdmtliche Produkte
und Dienstleistungen werden an Nachhaltigkeitskriterien
gemessen. Unsere Spezialisten sind im Nachhaltigkeitsrat
der Bank vertreten und die Berticksichtigung der Nachhal-
tigkeit in der Produktpflege und-entwicklung ist sicherge-
stellt.
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Dartber hinaus ist es unser Ziel, stetig Optimierungspo-
tenziale zu identifizieren und die Produktpalette konti-
nuierlich zu verbessern. Besondere Bedeutung hat die
Integration unseres Nachhaltigkeitsansatzes in unseren
Investmentprozess, wodurch nachweislich ein Beitrag zur
Erzielung attraktiver risikoadjustierter Ertrdge gewahrleis-
tet wird. Die EB-SIM verwaltet momentan als fihrender
Asset Manager fir nachhaltige Investments AuM in Hohe
von ca. EUR 4,6 Mrd. und hat hierbei einen Fokus speziell
aufinstitutionelle Investoren mit individuellen Losungsan-
satzen.

Im Aktionsplan 2030 haben die Vereinten Nationen 17
Ziele fUr eine nachhaltige Entwicklung (Sustainable De-
velopment Goals = SDGs) definiert. Erstmals werden die
drei Sdulen der Nachhaltigkeit gleichermassen bertck-
sichtigt. Alle Ziele sind miteinander verzahnt. Sie lassen
sich in die Bereiche Menschen, den Planeten, Wohlstand,
Frieden und Partnerschaft unterteilen. Und genau diesen
Bereichen sind auch wir als christlicher Finanzdienstleis-
ter mit einer 100 prozentigen Ausrichtung auf nachhaltige
Kapitalanlagen besonders verpflichtet.
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Alle Investitionen orientieren sich an den 17 Zielen fir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen und alle
Anlageprodukte muissen mindestens den Kriterien des
EB-Nachhaltigkeitsfilters entsprechen oder dartber hin-
ausgehen. Dazu zahlt zum Beispiel ein Finanzierungs- und
Investitionsausschluss von Rustungsunternehmen, men-
schenunwirdigen Arbeitsbedingungen oder der Zersto-
rung von natlrlichen Lebensrdumen von Mensch und Tier.

Mit unseren Impact Investing Konzepten Uberprifen wir
gezielt die positiven und negativen Auswirkungen von In-
vestitionen in Bezug auf unsere Nachhaltigkeitsziele. Nur
so kénnen wir sicher sein, langfristig den richtigen Weg zu
gehen. Damit einher geht das aktive Engagement mit all
unseren Geschaftspartnern.

Im Rahmen ihrer Engagement-Strategie nutzt die Evange-
lische Bank ihren wirtschaftlichen, kompetenzbasierten
und gesellschaftlich-ethischen Einfluss, um ihre unter-
schiedlichen Anspruchsgruppen zu verstérkten Anstren-
gungen flr eine nachhaltige Entwicklung zu motivieren,
wie sie in den UN Sustainable Development Goals (SDGs)
definiert werden.

Andreas Fiedler
Managing Director Institutional Clients

Kontakt

EB - Sustainable Investment Management GmbH
Kohlenstrasse 132

D-34121 Kassel

Tel.: +49 561 450603-3730

E-Mail: Andreas.Fiedler@eb-sim.de

Internet: www.eb-sim.de



Einer der weltweit grossten unabhdngigen Asset Manager

Bei Franklin Templeton verfolgen wir alle engagiert das-
selbe Ziel: herausragende Kapitalanlage fiir unsere Kun-
den. Durch die Zusammenfihrung verschiedener Invest-
mentteams von Weltrang unter einem Dach konnen wir
Spezialkenntnisse in allen Anlageklassen bieten, jeweils
unterstutzt durch die Starke und die Ressourcen eines der
grossten unabhéngigen Vermdgensverwalter weltweit. So
konnten wir uns zum bewéahrten Partner fiir Privatanleger
und institutionelle Investoren weltweit entwickeln.

Weltweit verwaltet Franklin Templeton (nach Ubernah-
me von Legg Mason) ein Fondsvermdgen von ca. 1,4 Bio.
US-Dollar* fur institutionelle und private Anleger.

Mehr als 1.300 Anlageexperten bieten unseren Kunden
dank ihrer ausgewiesen hohen Fachkompetenz eine fun-
dierte Sicht auf alle Anlageklassen, Anlagestile und Regi-
onen der Welt.

Wir sind Uberzeugt, dass die Berlcksichtigung von
ESG-Faktoren bei der Kapitalanlage zu besseren Resulta-
ten flir unsere Kunden fithren kann. In Erganzung zur kon-
ventionellen Finanzanalyse kann die ESG-Evaluation dazu
beitragen, die langfristige Anlagerendite massgeblich zu
verbessern. Die Einbettung wesentlicher ESG-Faktoren in
die Fundamentalanalyse ermoglicht eine umfassendere
Sichtweise auf den Wert, das Risiko und das Renditepo-
tenzial einer Anlage. Daher integrieren wir die ESG-Analyse
in alle Anlageprozesse und Strategien.

Franklin Templeton bietet sowohl prozess- als auch pro-
duktgetriebene ESG-Losungen an. Dabei verfolgen wir bei
der ESG-Integration einen 6konomisch basierten Ansatz
und beriicksichtigen neben traditioneller Fundamen-
talanalyse auch wesentliche Umwelt-, Sozial- und Gover-
nance-Faktoren, die in unsere Anlageentscheidungen ein-
fliessen.

Zusatzlich zur ESG-Integration in unseren Anlageprozess
bieten wir eine Reihe von spezifischen verantwortungs-
bewussten Anlagestrategien und -l6sungen an, um die
Ziele unserer Kunden zu erreichen. Wir gruppieren unsere

ESG-Produkte anhand von vier branchenweit anerkann-
ten Stilen fur verantwortungsbewusstes Investieren.

ESG-orientiert: Auswahl von Emittenten mit fihrenden
ESG-Standards oder Emittenten, welche diese verbessern
wollen.

Value-Ausrichtung: Ausschluss bestimmter Investitionen,
um bestimmte Kriterien wie ethische oder religiose Werte
zu erflllen.

Thematisch: Fokussierung auf Emittenten, die mit ihren
Produkten und Dienstleistungen soziale, 6kologische oder
klimapolitische Herausforderungen angehen.

Impact-fokussiert: Ausdrickliche Zielsetzung, mittels der
Kapitalanlagen messbare soziale oder ¢kologische Ver-
besserungen zu erreichen.

© 2020 Franklin Templeton. Alle Rechte vorbehalten.

* Stand: 30.6.2020. Das ,verwaltete Vermégen“ bezieht sich auf das ge-
samte verwaltete Vermdgen von Franklin Templeton, Legg Mason und
den im Bereich Anlageverwaltung tdtigen Tochtergesellschaften. Legg
Mason wurde zum 31.7.2020 von Franklin Templeton (ibernommen.

Carl Hollitscher
Head of Institutional Business
Austria & Switzerland

Kontakt
Franklin Templeton

Stockerstrasse 38

CH-8002 Zirich

Tel.: +41 442178176

E-Mail: carl.hollitscher@franklintempleton.ch
Internet: www.franklintempleton.ch
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Real Assets - direkt und nachhaltig

Die KGAL - Gruppe

KGAL ist ein fihrender unabhangiger Investment- und As-
set-Manager fur Sachwerte fur institutionelle Kunden mit
einem Investitionsvolumen von 20,2 Milliarden Euro. Die
europaweit tatige Gruppe wurde 1968 mit Sitz in Grinwald
bei Miinchen gegriindet. Die KGAL ist ausserdem in Frank-
furt, London und Wien vertreten. Der Schwerpunkt liegt
auf langfristigen Investitionen in Immobilien, Infrastruktur
und Flugzeuge mit planbaren und stabilen Cashflows. Die
KGAL beschaftigt rund 370 Mitarbeiter. Die Nahe zum Asset
und die Wertschoépfung durch ein aktives Asset Manage-
ment sind die Markenzeichen. Die KGAL ist ein Full-Ser-
vice-Asset-Manager, der sich auf die langjahrige Erfahrung
der Experten im Unternehmen stiitzt.

Unsere Assetklassen

Immobilien

Die KGAL ist seit der Griindung 1968 im Immobilienmarkt
aktiv und beschaftigt mehr als 70 Experten. Sie hat bislang
Immobilien fir mehr als 20 Milliarden Euro erworben. Das
Portfolio steht aktuell bei 7 Milliarden Euro, die Vermie-
tungsquote liegt bei 98,8 Prozent. Die durchschnittliche
Netto-IRR betrdgt 8,1 Prozent im Core Portfolio mit einer
Gesamtausschittung von durchschnittlich 4,7 Prozent p.a.
seit dem Jahr 2000.

Flugzeuge

Die KGAL investiert seit 1979 in Flugzeuge. Das erfahre-
ne Flugzeugteam umfasst Uber 30 Industrieexperten, die
durch zwei Joint Ventures mit der Deutschen Lufthansa
technisches Fachwissen und Marktkenntnisse mit Asset
Management kombinieren. Die KGAL Aviation Portfolio
Funds (APF) sind breit diversifizierte Flugzeugfonds. Das
aktuelle Investmentvolumen betrdgt circa zwei Milliarden
Euro, im Wesentlichen verteilt auf drei institutionelle Flug-
zeugfonds.

Infrastruktur (erneuerbare Energien)

Die KGAL hat erstmals 2002 in erneuerbare Energien inves-
tiert und damit Pionierarbeit geleistet. Ein Team von 60 Ex-
pertinnen und Experten betreut heute eines der grossten
diversifizierten europédischen Erneuerbare-Energien-Port-
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folios mit 130 Solar-, Wind- und Wasserkraftanlagen in
neun Landern mit rund 2,1 Terrawattstunden Gesamtleis-
tung. Das aktive Investmentvolumen betragt 2,9 Milliarden
Euro in finf institutionellen Fondsprodukten.

Unser Nachhaltigkeitsengagement

. ESG-Aspekte sind fest in unserer Geschafts- und
Risikostrategie verankert und wesentlicher Eckpfeiler un-
serer Anlagestrategien.

. Als Unterzeichner der von den Vereinten Natio-
nen initiierten Prinzipien fur verantwortliches Investieren
(PRI) sind wir davon Uberzeugt, dass unser klares Bekennt-
nis zu ESG, unsere Zielsetzung und unser entsprechendes
Handeln fir alle Nutzen stiftet: fir unsere Investoren, unser
Unternehmen und die Gesellschaft im Ganzen.

. Unser aktuell hervorragendes Abschneiden beim
PRI Assessment ist ein eindrucksvoller Beleg, dass wir die
richtige Strategie verfolgen.

Allgemeine Hinweise:

Eine Vervielfdltigung dieses Dokuments darf nicht ohne die ausdriick-
liche Zustimmung der KGAL GmbH & Co. KG (,KGAL®) erfolgen. Die In-
formationen stammen aus Quellen, die wir als zuverldssig erachten,
Jjedoch nicht im Einzelnen geprtift haben. Fur die Aktualitdt, Richtigkeit
und Vollsténdigkeit der Angaben steht die KGAL daher nicht ein. Die In-
halte stellen keine Anlageberatung oder Handlungsempfehlung dar. Es
wird keinerlei Haftung fiir etwaige Schédden oder Verluste iibernommen,
die direkt oder indirekt aus der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Peter Tschiitscher
Senior Sales Director

Kontakt

KGAL Investment Management GmbH & Co. KG
Tolzer Strasse 15

D-82031 Grunwald

Tel.: +49 89 64143 317

E-Mail: PeterTschuetscher@kgal.de

Internet: www.kgal.de



Firmenportrait Mirabaud

Mirabaud ist eine Banken- und Finanzgruppe mit inter-
nationaler Reichweite, die sich speziell an Kunden wen-
det, die personliche Beziehungen, hochwertigen Service
und eine optimierte Performance wiinschen. Die Gruppe
flhrt die Tradition von Mirabaud & Cie SA fort, einer der
altesten Bankgesellschaften in der Schweiz, die 1819 in
Genf gegriindet wurde. Dort hat die Gruppe noch heute
ihren Hauptsitz. Mirabaud war urspriinglich als Bank aus-
schliesslich in der Schweiz tétig, hat die Geschaftstatigkeit
im Laufe der Jahrzehnte aber auf drei Kontinente ausge-
dehnt. 1857 wirkte Mirabaud an der Griindung der ersten
Wertschriftenbdrse der Schweiz mit und war 1931 eines
von vier Grindungsmitgliedern der Vereinigung Genfer
Privatbankiers. Das Genfer Bankhaus ist seit 1969 ein Vor-
reiter im Bereich der Multi-Manager-Dachfonds, insbeson-
dere mit Bezug auf alternative Anlagen. Seit 1985 hat das
Bankhaus die internationale Prasenz laufend ausgebaut
und beschaftigt heute 700 Mitarbeitende in 13 Niederlas-
sungen weltweit.

MIRABAUD Asset Management

Mirabaud Asset Management zahlt zur Familie der mo-
dernen Boutique-Anlageverwalter, die sich ihrer Zeit an-
passen, indem sie die immer hoheren Anspriiche und
umfassenderen Bedurfnisse ihrer institutionellen Kunden
und des aufsichtsrechtlichen Umfelds berlcksichtigen.
Mit einem aktiven, auf Uberzeugungen beruhenden Ver-
waltungsstil und einem Angebot an zielgerichteten Anla-
geldsungen positioniert sich Mirabaud in der Schweiz und
weltweit als Referenz in der Branche.

Unabhangigkeit, Abstimmung der Interessen, Zugéanglich-
keit, Transparenz und Unternehmergeist zahlen zu den
wichtigsten Werten von Mirabaud, durch die das Unter-
nehmen seine Leidenschaft flir Anlagen vermittelt.

Als Griindungsmitglied der Vereinigung Swiss Sustainable
Finance setzt sich Mirabaud dafir ein, dass die Schweiz als
wichtige Plattform flr ein nachhaltiges Finanzwesen und
als einschlagige Innovationsquelle anerkannt wird. Mira-
baud ist davon Uberzeugt, dass sich soziale und 6kologi-
sche Faktoren sowie die Form der Unternehmensfihrung
nachhaltig auf die Finanzperformance auswirken. Somit
ist Mirabaud Mitglied/Partner vom Carbon Disclosure Pro-

ject (CDP), von der Task Force on climate-related financial
disclosures (TCFD) und, seit 2010, von den Prinzipien fir
verantwortliches Investieren (UNPRI). Dementsprechend
berlicksichtigen die Investment Teams die sogenannten
ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfih-
rung) bei ihrer Finanzanalyse und Anlagestrategie, welche
in Mirabauds verantwortlicher Anlagepolitik verkorpert
sind. In 2019 und 2020 wurden diese Bemihungen durch
die maximale Bewertung (A+) von UNPRI anerkannt.

Gregoire Tippelt
Head of Wholesale ZH Office

Kontakt

MIRABAUD Asset Management (Suisse) SA
Claridenstrasse 26

CH-8002 Zirich

E-Mail: gregoire tippelt@mirabaud-am.com
Internet: www.mirabaud.com
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Neue ,,Unbekannte“ miissen berticksichtigt werden

Wird die Corona-Pandemie zum Katalysator, der den Wan-
del zu einer nachhaltigeren Welt vorantreibt? Welche Rolle
spielen dann Regierungen, Unternehmen und Individuen?
NN Investment Partners identifiziert neue ,Unbekannte®,
die verantwortungsbewusste Investoren bei ihren Ent-
scheidungen zunehmend berticksichtigen mussen.

Wie werden Regierungen regieren?

Eine zentrale Frage: Wie viel Einfluss nehmen Regierungen
im kommenden Jahrzehnt? Die Konjunkturpakete, die zur
Bekdmpfung der wirtschaftlichen Folgen der Corona-Krise
verabschiedet wurden, sind beispiellos. Aber werden diese
Regierungsprogramme an die Nachhaltigkeitsstrategien
gekoppelt, wie etwa Massnahmen zum Klimawandel und
Initiativen zur Kohlenstoffreduzierung? Werden Regierun-
gen entschiedener eingreifen und Sanktionen sowie An-
reize einsetzen, um das Verhalten von Unternehmen zu
beeinflussen? Auch auf internationaler Ebene missen sie
starker zusammenarbeiten, um Klima- und andere Nach-
haltigkeitsziele zu erreichen.

Multi-Stakeholder-Modell fiir Unternehmen?
Unternehmen sind am ehesten in der Lage, den Wandel
zu einer nachhaltigeren Wirtschaft voranzutreiben. Die
Unbekannten auf Unternehmensebene werden durch
die Abwdgung zwischen einem ,Shareholder First‘-An-
satz und einem Multi-Stakeholder-Modell bestimmt. Wird
die nachhaltigere Wertschopfung zu einem dauerhaften
Trend? Wird die Multi-Stakeholder-Sichtweise zum Motor
der Wertschopfung, werden nicht-finanzielle Parameter
zu einem bestimmenden Faktor bei der Beurteilung und
Prognose. Eine solche Verschiebung wird sich auch auf die
Rolle auswirken, die die ESG-Faktoren bei der Bewertung
des finanziellen Werts spielen.

Verandert ein gesteigertes Bewusstsein das Verhalten
des Einzelnen?

Die Corona-Krise hat das Bewusstsein der Menschen fir
Klima- und Gesellschaftsthemen sowie die Auswirkungen
ihres Verhaltens gescharft. Aber wird sich das gesteigerte
Bewusstsein in neuen Verhaltensmustern widerspiegeln?
Wird Nachhaltigkeit zu einen Privileg fur diejenigen, die es
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sich leisten konnen, und stellt damit eine Bedrohung fir
eine integrativere globale Gesellschaft dar?

Adrie Heinsbroek, Principle Responsible Investment
bei NN Investment Partners, folgert: ,Vor uns liegen
viele Herausforderungen und viele Gegensatze missen
bewaltigt werden, aber es gibt auch verbindende Elemen-
te. Es ist offensichtlich, dass eine wirksame Bewertung
eine erweiterte Sichtweise erfordert. Man muss tber rein
finanzielle Aspekte hinausdenken. Dies wird zu einem im-
mer wichtigeren Trend bei der Messung sowohl des wirt-
schaftlichen als auch gesellschaftlichen Fortschritts. Als
Investoren haben wir die Mittel, diesen Trend positiv zu
beeinflussen.”

Adrie Heinsbroek
Leiter Responsible Investments bei NN
Investment Partners

Kontakt
NN Investment Partners Schweiz AG

Schneckenmannstrasse 25

CH-8044 Zirich

Tel.: +41 58 252 55 85

E-Mail: monika.waidacher@nnip.com
Internet: www.nnip.ch



Gemeinsam gesellschaftliche Verantwortung meistern

Herr Schmelzer, Plenum nimmt mit seinen als nachhal-
tige Investments eingestuften Anlagefonds eine Vorrei-
terrolle ein, wie kam es dazu?

Plenum Investments nimmt unter den ILS Fondsmana-
gern tatsachlich eine Pionierrolle ein, indem wir konse-
quent ESG Kriterien in unsere Anlagerichtlinien und In-
vestmententscheide einbeziehen. Als ILS Manager sind
wir der Fragestellung ausgesetzt, inwiefern Klimawandel
und die damit einhergehenden Anderungen von Naturka-
tastrophen- aber auch gesellschaftlichen Risiken unseren
Anlageerfolg und unser Geschéaftsmodell beeinflussen.
Von diesen Fragestellungen war es nicht weit zu der Uber-
legung, dass wir unser Investitionsverhalten dahingehend
Uberprifen sollten, ob wir solche Risiken eher fordern oder
reduzieren. Die tatséchliche Umsetzung war jedoch ein
grosser Schritt fir uns.

Inwiefern das? Sind CAT Bonds nicht per se nachhaltig?
Tatsachlich sehen dies einige Anleger so. Und naturlich
kann man argumentieren, dass CAT Bonds dadurch, dass
sie im Ereignisfall Mittel fir den Wiederaufbau leisten und
damit die schwerwiegenden Folgen einer Katastrophe
mildern, einen Beitrag zu einer nachhaltigen und stabilen
Entwicklung unserer Gesellschaft leisten. Fir uns und vie-
le unserer Kunden greift dies allerdings zu kurz. Wir sind
der Uberzeugung, dass es einen Unterschied macht, ob
im Schadensfall die Gelder aus einem CAT Bond zur Scha-
densbeseitigung z.B. an einer Olraffinerie oder zum Wie-
deraufbau einer Wohnsiedlung verwendet werden. Auch
aus unserer Sicht ist zwar der Uberwiegende Teil der CAT
Bonds aus der Nachhaltigkeitsperspektive unkritisch, im
Einzelfall unterscheiden sich die Bonds aber in Bezug auf
das versicherte Geschaft und damit auch in ihrem Nach-
haltigkeitsprofil.

Seit drei Jahren tragt ihr Flaggschiffprodukt ein Nach-
haltigkeitsrating. Was hat sich in diesen drei Jahren
bewegt und wo sind heute die grossten Herausforde-
rungen?

Viele der urspriinglichen Herausforderungen bestehen
auch heute noch fort, insbesondere erschwert uns die
teilweise mangelnde Transparenz auf dem zugrundelie-

genden Versicherungsgeschaft die Einschatzung der CAT
Bonds, was dazu fiihrt, dass wir viele Bonds als weniger
nachhaltig beurteilen, als sie es vermutlich sind. Anderer-
seits bekennen sich mehr und mehr Versicherungsunter-
nehmen zu den Principles of Sustainable Insurance, was
wir sehr begrissen. Auch die Diskussion um die Art des
Besicherungskapitals hat eine Dynamik in Richtung Nach-
haltigkeit bekommen, so dass es heute Losungen gibt, in
denen das Besicherungskapital ausschliesslich fir nach-
haltige Investments verwendet wird. Wir kommen also
stetig voran in der kontinuierlichen Entwicklung in Rich-
tung Nachhaltigkeit, getreu dem Sprichwort «Stillstand ist
Ruckschritt»

Allgemeine Hinweise: Haftungsausschluss: Dieses Dokument dient
nicht Werbezwecken, sondern ausschliesslich der Information.
Es stellt in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments dar.
Die darin enthaltenen Informationenstammen aus Quellen, die als
zuverldssig gelten. Es wird keine Gewdhr fiir Vollstdndigkeit oder
Genauigkeit lbernommen keinerlei Verantwortung fiir Meinun-
gen oder falsche Angaben. Die in diesem Dokument aufgefiihrten
Informationen und Ansichten konnen sich dndern und sollten bei
Anlage- oder strategischen Entscheidungen nicht als zuverldssige
Grundlage verwendet werden.

Dirk Schmelzer
. Partner, Head of Portfolio
\ Management

S

Kontakt

Plenum Investor Services UG
Ludwigstrasse 14

D-83646 Bad Tolz

E-Mail: info@plenum.services
Internet: www.plenum.services

ESG-Marktbericht Investmentfonds & ETFs |65



Michael Della Vedova, Portfolio Manager

Wie denken Sie iiber ESG-Faktoren als Teil Ihres Anla-
geprozesses?

Bottom up-Research bildet den Kern unseres Ansatzes.
Das heisst, Faktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales
und Governance (ESG) sind bis zu einem gewissen Grad
seit jeher in unserem Anlageprozess beriicksichtigt. Der
Bereich der Governance ist bei Unternehmen mit einem
Rating unterhalb Investment Grade besonders wichtig, da
sie haufig jinger und noch nicht so etabliert sind und kei-
ne lange Historie und Erfolgsbilanz haben. Haufig ist ihre
Verschuldung hoher und ihre Kapitalstruktur komplexer
als bei Unternehmen aus dem Investment-Grade-Seg-
ment. Daher ist griindliches, integriertes Research so wich-
tig: Es ist unverzichtbar, um verstehen zu kdnnen, wann
ESG-Probleme wesentliche Auswirkungen auf unsere An-
lageargumente haben kdnnten. Unsere Analysten betrach-
ten eine ganze Reihe von ESG-Faktoren, unter anderem die
Lieferketten und den Einkauf, Gesundheits- und Sicher-
heitsdaten und sowie die Rechnungslegungsstandards.
Darliber hinaus stellen sie in enger Zusammenarbeit mit
unseren speziellen ESG-Experten sicher, dass in unseren
Entscheidungsprozessen alle wesentlichen Faktoren be-
ricksichtigt werden. Dieser zweifache Ansatz hilft uns bei
der Erkennung von ESG-Risiken und der Beurteilung, wel-
che Wirkung diese in Zukunft auf das Unternehmen haben
konnten.

Wie wichtig sind ESG-Faktoren in Europa?

ESG gewinnt in Europa seit einiger Zeit an Bedeutung -
nicht nur aus Anlegersicht. Offizielle Stellen unternehmen
bedeutende Schritte, vor allem in Sachen Umwelt und
Umweltschutz. Die Europaische Kommission hat zum Bei-
spiel einen ,Griinen Deal fUr Europa“ vorgestellt, in dem
eine Reihe von Umweltinitiativen und -zielen festgeschrie-
ben sind, durch die Europa bis 2050 der erste klimaneut-
rale Kontinent werden soll. In ganz Europa gibt es zudem
von staatlicher Seite angestossene Bemihungen zur Ver-
besserung der Diversitat in Unternehmensvorstanden

Auf welche ESG-Trends sollte man bei Hochzinsanlei-
hen achten?
Bei den ESG-Faktoren schneiden hochverzinsliche Un-
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ternehmensanleihen weniger gut ab als andere wichtige
Anlageklassen. Die Emittenten dieser Hochzinsanleihen
sind namlich in der Regel jinger und noch nicht so etab-
liert und kénnen keine so lange Historie und Erfolgsbilanz
vorweisen wie Unternehmen aus dem Investment-Gra-
de-Segment. Dabeiist zu beachten, dass sich ein grosserer
Teil der Unternehmen, die Hochzinsanleihen begeben, im
Besitz von Private-Equity-Firmen befindet. Fiir diese gelten
normalerweise weniger strenge Berichterstattungs- und
Offenlegungsvorschriften als fir borsennotierte Unterneh-
men. Gleichwohl stellen wir bei Unternehmen aus dem
Hochzinssegment ein grosseres ESG-Bewusstsein fest. Der
Trend geht klar zur Verbesserung der ESG-Leistung, auch
wenn das Tempo vielleicht etwas geringer ist als in ande-
ren Sektoren, etwa im Investment-Grade-Segment.

Wichtige Informationen- Nur fiir qualifizierte Anleger Der Wert und der
Ertrag einer Anlage konnen sowohl steigen als auch fallen- Anleger er-
halten den investierten Betrag moglicherweise nicht zurtick:
Herausgegeben in der Schweiz von T- Rowe Price (Switzerland) GmbH:
Talstrasse 65, 6. Stock, 8001 Zrich- Schweiz: Nur fur qualifizierte Anle-
ger- © 2020 T- ROWE PRICE- INVEST WITH CONFIDENCE und das Dick-
hornschaf-Logo sind - zusammen und/oder einzeln ~Markenzeichen
bzw- eingetragene Handelsmarken von T- Rowe Price Group: Inc- Alle
Rechte vorbehalten. 202007-1248859

Paolo Corredig
Head of Switzerland

Kontakt
T. Rowe Price

Talstrasse 65
CH-8001 Zlrich

E-Mail: paolo.corredig@troweprice.com
Internet: www.troweprice.ch









